Maracaibo. 2 de septicmbre de 2022,

A 108 Accionisias de
GRUPO ZULIANO. C.A.

De conformidad con la designacion de Comisarios Principales v Suplenies de GRUPO ZULIANO, C.A.
(la Compariiia), scgin Acta de Asamblea celebrada el 14 de enero de 2021, y conforme a las disposiciones
contenidas en el Codigo de Comercio Venczolano. y en las Normas Interprofesionales que rigen ¢l ejercicio de
i@ funcion del Comisario. cumplimos en presentar a la consideracion de la Asamblea de Accionistas. el informe
correspondiente al afio finalizado el 28 de febrero de 2022,

Como parte de nuestra revision, se efectud una evaluacion general de la gestion administrativa llevada a cabo
por la Junta Directiva v la Gerencia de GRUPO ZULIANO, C.A., mcluyendo ademas las operaciones
economicas v financieras de La Compaiiia. contenidas en los estados financieros presentados y sometidos a la
consideracion de la Asamblea de Accionistas, es decir, el balance de situacién consolidado al 28 de febrero
de 2022, v los estados consolidados de resultados integrales. de movimiento de las cuentas del patrimonio, y de
flujos de efectiva para ¢l aio finalizado en esa fecha.

Nuestro examen fue realizado considerando principalmente los resultados de la anditoria extema cfectuada por
la firma de Contadores Publicos Valecillos, Finol & Asociados. cuyo informe del 30 de agosto de 2022 nos fuc
suministrado. ¢l cual expresa una opinion con salvedad. Para una mcjor comprension de nuestro informe, a
continuacion prescntamos las partes pertinentes, del mmforme de los mencionados Contadores Publicos
Independicntes, para quc s pucda apreciar su opinion en relacion a dichos estados financieros, las limitaciones
que respaldan lamisma, v los asuntos de énfasis que pudieran afectar la informacion financiera de La Compaiiia:

Informe de los Contadores Pablicos | ientes:

Opinion con salvedad

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de base para una opinién
con salvedad. los estados financieros consolidados adjuntos presentan fielmente. en todos los aspeclos
maleriales, la situacion financiera consolidada de Grupo Zuliano, C.A. v su subsidiaria (Compafiia) al 28 de
febrero de 2022 v los resultados consolidados de sus operaciones vy sus flujos de cfectivo consolidados por ¢l
afio finalizado en esa fecha. de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Que hemos auditado

Los estados financicros consolidados de la Compatiia incluyven:

» El estado consolidado de situacion financiera 28 de febrero de 2022;

= El estado consolidado de resultados integrales por el afio finalizado en esa fecha:

- El estade consolidado de cambios en ¢l patrimonio por ¢l afio finalizado en esa fecha;

« El estado consolidado de flujos de efectivo por el afio finalizado en esa fecha: y

« Las notas a los estados financicros consolidados, que incluyen un resumen de las politicas contables mas
significativas

Bases para nuestra opinion con salvedad

Hemos llevado a cabo nucstra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (N1A)
aplicables en Venezuela. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas Normas se describen en mayor detalie
en nuestro mforme en la seccion Responsabilidades del contador pablico independiente en relacion con la
auditoria de los cstados financiaros consohidados.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente para sustentar nuestra opinion,

"omo sc indica en Ia Nota 5. la Compaiiia registro la participacion patrimonial en Propileno de Falcon Profalca,
LA, (Profalca) al 28 de febrero de 2022 con base en los estados financieros de la Asociada al 31 de diciembre
de 2021 no auditados por contadores publicos independientes. Durante el 2021, el Gmico proveedor de materia
prima para Profalca, tuvo algunos incidenies que ocasionaron la interrupeidn del suministro de materia prima a
Profalca. Por ello. Profalca no produjo durante el 2021 y obtuvo una pérdida en operaciones de Bs 1.420.57+.
En enero de 2019 ¢l Sistema de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América reluvo v puso la orden
de la OFAC US$ 1.600.000 que Profalca habia dispuesto para su conversion en moneda nacional a fin de cubrir
compromisos ¢n ¢l pais. Adicionalmente, la tnica cuenta bancaria que mantenia Profalca en una institucion
financiera del exterior fue cerrada vy el saldo de USS$ [.058 580 también fue colocado en cuentas de acceso
controlado a disposicion de la OFAC. Debido a que Profalca no tiene otra cuenta bancaria en el exterior. desde
diciembre 2018 no ha podido recibir el producto de la altima exportacion de propileno grado polimero por
US$ 1.666.528 realizada a su unico cliente. En este sentido. no nos es posible anticipar cunalgquier cfecto si lo
hubicre. sobre ¢l valor de dichas inversioncs al 28 de febrero de 2022, v sobre los cstados consolidados de
resuliados integrales y de movimiento de patrimonio por ¢l afio finalizado ¢l 28 de febrero de 2022,

Como se indica en las Notas 6 v 9, la Compaiiia mantiene patticipaciéon accionaria cin Poliolefinas
Internacionales, C.A. (Polinter) v Polipropileno de Venezuela Propilven, S.A. (Propilven). Actualmente. el
ultimo informe auditado para Polinter es el correspondiente al 31 de diciembre de 2016. Adicionalmente.
desde 2016. Propilven vy Polinter han tenido que adecuar el volumen de sus operaciones en funcion de la
disponibilidad o no de materia prima y de los servicios industriales provistos por Pequiven; ademds, han
ocurrido cambios importantes en las politicas monetaria, cambiaria v de precios en ¢l pais que inciden en los
precios de venta y margenes del pelipropileno de Propilven y del polietileno v resinas lincales de Polinter. Estas
condiciones han impedido que la Compaiiia pueda desarrollar razonablemente los pronosticos operacional.
comercial y financiero de Propilven y Polinter v actualizar confiablemente ¢l valor de Propilven y de Polinter
como empresas en marcha. A la fecha de este informe tanto las plantas de Propilven como de Polinter sc
encuentran sin produccion (paradas). Mientras prevalezcan estas condiciones. el saldo de las inversiones
disponibles para la venta sc corresponde con las valoraciones de Propilven y Polinter del 2016, por lo tanto, no
se ha podido deferminar s1 la inversion se encuenira deteriorada. En esie seniido, no nos es posible anticipar
cualquier efecto si lo hubiere. sobre el valor de dichas inversiones al 28 de febrero de 2021. y sobre los estados
consclidados de resultados integrales y de movimiento de patrimonio por ¢l aio finalizado el 28 de febrero de
2022.

Como se indica en la Nota 13, en diciembie de 20135 s¢ aprobd compensar el monto del déficit acumulado.
en primer érmino, con la totalidad de la partida de ajuste acumulado por traduccion de la Asociada por
Bs. 14.515 millones v el saldo remanente con parte de la ganancia no realizada en inversiones disponiblcs para
la venta por Bs. 92.933 millones. De acuerdo con las normas de informacion financiera, el efecto del ajuste
acumulado por traduccion y ¢l cfecto de la ganancia (pérdida) no realizada de las inversiones disponibles solo
debe ser reconocido en ¢l estado consclidado de resultados cuando la inversion es vendida o se delermina una
disminucién permancnte en el valor dc cstas. Por consiguiente, las utilidades retenidas no distribuidas al 28 de
febrero de 2022 sc cncucntran sobreestimadas en Bs. 107.449 millones y las cuentas patrimoniales de ajustc
acumulado por traduccion y ganancia (pérdida) no realizada en inversiones disponibles para la venta se
encuentran subestimadas en Bs. 14.516 millones v Bs. 92 933 millones respectivamente, sin efecto en el
patrimonio nelo total por el afio finalizado el 28 de febrero de 2022

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién a la Nota 2. en Ia cual se indica gue, actualmente, la Compaiia no puede evaluar el
impacto que sobre la posicion financiera futura y los resultados de sus operacioncs puedan tener las medidas
dictadas por las autoridades nacionales y extranjeras para contener la propagacion del virus COVID-19.

Llamamos la atencion a la Nota 2-b, en la cual sc indica que los estados financieros consolidados adjuntos han
sido preparados por la Compaiiia sobre la base de principios de contabilidad aplicables a una empresa ¢n



marcna. Por el afio finalizado al 28 de febrero de 2022 la Compaiiia presenta una pérdida de Bs. 157 millones.
- i pasivo circulante supera al activo circulante en Bs. 2.072.353 al 28 de febrero de 2022.

Liamamos Ia atencion a la Nota 17, en la cual se indica que al 30 de abril de 2021 IPL adcudaba a los
Participantes unos US$ 25 millones por intereses regulares y de mora. ademas de contribuciones no
reembolsadas por unos USS 35 millones. Con fecha 7 de octubre de 2021 uno de los Participantes exoneré <
pago de los intereses causados v cedio sus derechos a otro de los Participantcs. Asimismo, €l Farucipaii,
mayorilario ha convenido en exonerar ¢l pago de los inicreses causados a partir de octubre 2021. A la fecha de
aprobacion de los estados financieros consolidados adjuntos, IPL no habia efectuado el pago a los Participantes
v no dispone de las prorrogas o cnmiendas correspondientes a tres (3) de ellos, por cllo, ¢l Contrato de
Participacion podria ser declarado de plazo vencido.

La Compaiiia obtuvo la opinion calificada de un experto (Ingeniero de mas de 32 aiios de experiencia cn la
industria petroguimica, gas v refinacion). a fin de poder ofrecer una documentacion que sirva de soporte para
cumplir con la Norma Iniernacional de Informacion Financiera (Medicion del Valor Razonable), mediante un
informe de estimacion del costo de inversion v/o costo de reposicion . el cual refleja que el importe que se
requeriria cn el presente para sustituir la capacidad de servicio de las plantas de Polinter y Propilven (costo de
reposicion cormente) es superior al monto por ¢l cual estan registradas estas inversiones en los hibros de la
Compaiiia. La gerencia de la Compaiiia ha decidido, mientras las plantas de Polinter y Propilven estén sin
produccion, usar las valoraciones de estas afiliadas al 29 de febrero de 2016 como referencia del valor razonable
de sus instrumentos de patrimonio cn ¢sas empresas (Nota 9),

Las situactones antes descritas no tienen impacto en nuestra opinion de auditoria.

Informe de los Comisarios:

En las evaluaciones realizadas segun ¢l alcance de nuestra revision. no observamos violaciones a los estatutos
de la empresa. o a leves por parte de la Junta Directiva v la Gerencia de la Compaiiia. Por otro lado. no
conocemos acerca de votos salvados en las reuniones de Junta Directiva,

En relacion con el articulo 310 del Codigo de Comercio, dgjamos constancia que durante ¢l periodo examinado
no se produjeron. m nos fueron notificadas. denuncias u obscrvaciones de nminguna indole acerca del
comportamicnto de los administradores, mi contra algian funcionario de GRUPO ZULTANG, C.A., por parte
de los accionistas y/o sus rcpresentantes. Por esta razon, expresamente asi lo manifestamos y dejamos
constancia de clio.

Basados en la opnion con salvedad inchuda en el Informe de los Contadores Publicos Independienies, la
importancia y materialidad de los asuntos indicados en las bases de dicha opinion con salvedad. v a lo revelado
en las notas a los estados financieros de la Compariia, en relacion al monto presentado como “Inversiones
disponibles para la vemta” (Polinter y Propilven), y a la inversion en la Asociada Propileno de Faicon
Profalca. C.A. (Profalca), y al eventual impacto que esto pudiera tener sobre la situacion financiera de
GRUPO ZULEIANOQ, C.A. y su subsidiaria al 28 de febrero de 2022, asi como en los estados consolidados
conexos de resultados integrales. de movimientos en las cuentas de patrimonio v de flujo de efectivo por cl afio
finalizado en csa fecha, es nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos cn las bascs
para la opinion con salvedad indicados en el informe de los auditores externos. que los estados financicros
consolidados adjuntos presentan fielmente. en todos los todos los aspectos materiales, la situacion financicra
consolidada de GRUPO ZULIANG, C.A. v su subsidiaria al 28 de febrero de 2022, v los resultados
consolidados de sus operacioncs y sus flujos de efectivo consolidados por ¢l afio finalizado cn csa fecha, de
conformidad con las Normas ¢ Instrucciones de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL).

Al 28 de febrero de 2022, los estados financieros consolidados presentados por la Junta Directiva a la aprobacion
de la Asamblea de Accionistas fueron preparados sobre la base de los principios de contabilidad aplicables a
una empresa cn marcha, Debido a la importancia de todos los asuntos indicados por los Contadores Publicos




‘ndependientes en los “Parrafos de Enfasis™ de su informe. y a las revelaciones efectuadas por la Gerencia de
.a Compaiiia en las nolas a dichos estados financicros. existe incertidumbre sobre la resolucion final de cstos
asuntos. los cuales podrian afectar la continuidad de ésta condicion de una empresa en marcha.

Con basec en los asuntos indicados en el parrafo anterior, recomendamos a los Acciomstas de
GRUPO ZULIANO, C.A. io siguienic:

1.- Aprobar la gestion administrativa de la Junia Directiva duranie el periodo seitalaac.

2. A pesar de la importancia y materialidad de los asuntos indicades anteriormente. v dade que la Junta
Circctiva ha cjercido las acciones que ha considerado procedentes en relacion a la resolucion de dichos asuntos,
manleniendo una atencion constante sobre los aspectos que generan incertidumbre en la resolucion final de los
mismos. rccomendamos a la Asamblea de Accionistas aprobar los estados financicros presentados por la Junia
Direcitiva para cl periodo antes indicado.

3.- Instruir a la Junta Directiva de la Compaiiia para que proceda, a la brevedad posible, a obtener el Informe
del Contador Publico Independiente y Estados Financieros 31 de diciembre de 2020 v 2019 de la Asociada
Propileno de Falcon Profalca, C.A.. v cuando sea procedente v viable. proceda a revisar v actualizar el valor
razonable de las “Tnversiones disponibles para la venta™ (Polinter v Propilven), en vista de las disposiciones
conlenidas en la Norma Intermnacional de Informacion Financiera -13 Medicion del Valor Razonable (NITF-13).
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