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Opinldn con salvedad

En nuestra opinkdn, excepio por los posibles efectos dal hecho descrite en e parmalo de base pada una opanicn
con salvedad, los estados financigros consobdadns adwntos  presentan felments &n odos 08 aspecios
materales, la stuacion financera consolidada de Grupo Zulano CoA v su subskdiana (Compania) &l 29 de
fabraro de 2024 v los resultados consolidados de sus opsracmones v sus fupos de efective consolidados por el
afa finalizado en esa lecha, e condormidad con Mormag Inlemaconales da informacion Financiera (NIF),

Que hemos auditado

Los estedos financieros consobdados de la Compahia incluyen

s Bl gstade consolidado de siuacidn financera ad 29 de febrero de 2034,

s El eslada consalidado de regultados integrabas por el afa linaligads en esa lecha)

+ El gstado consolidade de camblos en e palrimanio por ¢ afo fnalizado en esa fecha;
+ El estado consobdado de flujos de efectiva por el afo finakzade en esa fecha; y

« Las notas a los estados financiercs consolidados, gue incluyen un resumen da s polilicas contables mias
signdficativas.

Bases para nuestra opinién con salvedad

Hemos llevado a cabo nuestra auddoria de conformidad con las MNosmas Inlemacionates de Audiorla (MIA)
aphcables an Vanazugaks, Huestras responsabilidades de acuerds Con 85133 Marmas se describen en mayor detale
an nuesiro informe en a seccion Responsabilsiades del comasor pubkco iIndependients en relacidn con la auwditorfa
de los estades financseros consolidados,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido s suficiente para sustentar nuesira opinidn,

Come se indica en |a Mota 5, la Compadia registnd e gartcipacids patnmondal en Propienc de Falcdn Profalca, CA
{Profalca) al 29 de febrero de 2024 con base a informacion financiera no auditeda de |a esociada al 31 de diciembre
de 2023 {actualmente |a auditoria se encuenira en desarrollo sin emitir informe). Desde marzo del 2018, & dnico
proveador di matena prima para Profalca tuvo algunos incidentes gue ocasionanon la intermupcion ded suminstro de
materia prima a Profalca. Por eflo, Profalca no produjo durante el 2023 y obtuvo una pérdida en operaciones de Bs.
19,586,865, En enero de 2019, el Sislema de la Reserva Federal de fos Estados Uinidos da Ameanca retuvo y puso a
la orden de ka OFAC US$1.600.000 que Profalca habla dispuesto para su conversion a bolivaras. Adicionaimeante,
la Gnica cuanta bancaria que mantenia Profaica en una instiucién financiera del extesior fue cerrada y el saldo de
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LISE1 058 580 lambién lue colocado en cuentas de acteso confrolado a deposicion de 8 OFAC, Desde diciembre
de 2018 Profaica ha venido realizands gestiones para oblener el pago de la ditima venta de exporiacion de
propienn grado polimers por US$1 666 528, deniro del marco legal v kas imitaciones existentes derivadas de las
restricciones impeestas en ralacion con Venezusta, Los acoonistas de Profalca han aporiado el efectivo necesario
parn cumplir con los compromisos laborales y comarciaies minimas, dado su estado actual de encondrarse sin
producckin y las imitaciones exstenbzs denvadas de las resiricoiones Impuestas en reiacon con Venseasela. En
Bsia sentido, no fos a5 posible anliciper cualquier efecto si ko hubwre, sobre e valor de dichas invarsiones al 29 de
febraro de 2024, y sobra los estados congolidados de resuftados inlegrales y de movimiento de patrimonic por el
afic finalizado o 29 de febrano de 2024

Como se mdica en 168 Motas 6 v B, la Compania manbene pardicipacion acoonana en Pololefinas Internacionales,
C.A [Polinter) y Polipropdeno de Venezuela Propiven, 54, (Propilven). Actuaimaents, FPolinter no ha presentado
estados Teanceros, al ofimo informe audiado es el cormespondiente al 31 de diciembre de 2016 vy Propiven
presentd los estados finsncieros consolidados al 31 de dickembre de 2021 emitidos por Contadores Publicos
independienies. Adicionalments, desda 2016, Praplbven v Sodinter han tenido que adecuar el wolumen di 5us
operaciones en funcion de la disponibiidad o no de materia prima y de los senicios indusiriakes provisios por
Paguiven: adamas, han oourrikdo camblos importantes en las polilicas monetaria, cambiarsa y de precios en el pals
gue inciden en los precios de venta y margenes del polipropileno de Propilven y del polietiens y resinas lineales de
Fobmler, Estas condicsones han impedide que la Compariia pueda desarrollar razonablemente los prondsticos
pperacianal, comercial v financiers da Propilven y Polinber v actualizar confablemente el vabor de Propilven y de
Polinter como empresas en marcha, A ka fecha de este informe tanlo las plantas de Propilvan como de Polinter se
encuentran sin produccian, en noviembre ¥y ociubre del 2022, respecthvamende, reiniciarch operaciones e
produccin, paro en enero del 2023 se suspendieron nuevamente s operaciones de s plantas. Mientras
pravalezcan estas condiciones, el saldo de las inversiones dsponibles para la venta se coresgonde con las
vaboracones de Propilven v Polinter del 2016, v, por le tanto, no s2 ha podido delerminar si la inversion se encuentra
deteriorada. En esia senlide, no nos es posible anticipar cualquier efecto =l lo hubiere, sobre el valor de dichas
inversiones al 20 de febrera de 2024, v sobre los estados consolidados de resullados inlegrales ¥ de movimienlo de
patrimonio por el afo finaizado ol 28 de feboera da 2064,

Como se indica an la Meta 12, en diciembre de 2015 =& aprobd compensar el monto del déficil acumulado, &n primer
1@rmino, con la tdalidad de la partida de ajuste acumulada por raducsidn de & Asociada por Bs, 14.515 millonas v el
sabdo remanente con pare de la ganancia no realzada en inversiones disponitles para k3 venta por B3, 92,933
milones, De acuerdo con las marmas de informacidn fnanceera, el efecly det aluste acumulado por radwccion v el
efecio de la ganancia (pérdida) no realizada de las inversiones disponibles solo debe ser reconocido en = estado
consolidedo de resullados cuando la inversion es vendida o 52 determina una disminucion permanente &n e valor da
gstas. Por consiguiente, las wlilidades relenidas no distibuidas al 28 de febrero de 2024 Se encueniran
sobreestimadas en Bs. 107 440 millones y las cuentas patrimoniales de ajuste acumulade por raduccidn y ganancia
(pérdida) no realizada en inversiones disponibles para la venta se encuentran subestimadas en Bz, 14.516 millonas y
Ba. 92.933 millonas respeclivamants, 50 efecto en el patrimonio neto fotal por el afo finalizado el 28 de febrers de
20424,

Independencia

Somos independientas de la Compadiia y su subsidiaria dé conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales
de la contabiidad del Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores (Cadigo de Elica del IESBEA).
Hemos cumplido las demas responsabilidades oe conformidad con el Codigo de Efica del IESBA.

Aauntos clave de la auditoria

Son asuntos clave de suditoria agquellcs gue, Segun nuestro julclo profesonal, fueron Ios mas significalivos en
nuestra auditorta de los estades financierns consolidados del afo aclual, Estos asuntos fusron abordados an el
contexto de nuestra audiloria de los estados financierss consolidados fomados en conjunio y para formarnos
nuestra opinicn de auditoria al respacta, y no emilimos una opinidn separada sobre los mismos.
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Valor de la inversion en la Asociada

La Inversién en Propdeno de Faleds Profalca, © A Se contabiliza como uma inversidn en Asociada utilizando el
nvétodo de panicipacicn patimonial, ef cual consiale en valorar inicialmenta las inversiones al costo de adquisicion,
y posterior Al reconocimiento inicial, aumentat o daminuir Su importe en Sbros para reconocer [a particRacion
proporcional en los resultados oblenidos en la Asociada ¥ &n o5 cambios en el patimenio nele que | Asocada no
haya reconocido en os resultados.

Desce & afe 2091 la Refinerla de POVSA en Cardon, unico prowesdor de materia prima para Profalca, ha
presemlade algunos incidentes en su Planta Catalitica que han ocasienado 13 interrupcicn del suministro de maleria
prima a Profalca. Por ello, Profalca mo produjo durande el 2023 y obtuwo una pérdida en operaciones de Bs.
19,566,860, Desde marzo del 2018 |8 empresa se encuentra sin actividades de produccidn. Aclualmente la
auditoria se encusnita en desarmollo sin emibr informe.

- Valor de las inversiones disponikles para la venta

Laz invergiones disponibles para la venta comprendern Hilulos di palrirmonss en Propliven y Polinter perienecientes
ala Compadla gue no son colizados an mercados pdblicos v las Oltimas vakoraciones de Propilven y Polinter son
del afic 2016 ¥ no sa han acluafizado esas valoraciones de acuendo con Io expresada en la Nota B, por ko tantd,
no s ha podide delerminar s b inveraidn 38 encusntra detencrada

Come nuestra auditoria abordo el asunto clave

La Compafia obtuva la opinkdn calficada de un experio (Ingeniero de mas de 32 afos de expersncia en la
industria pelroquimica, gas y refinacidn}, a fin de poder ofrecer una documentacion gque sinva de soporle para
cumphir con 3 WNoma Internacional de Informacion Financiera {Medicion del Valos Bazonabbe), medsante un
informe de estimacién del costo de inversion wo coslo de reposicadn, & cual refleja que el imporle que 5
requeriria en & presante para sustibuir B capacidad de servicio de las plantas de Polinter ¥ Progilven (costo de
repasicién corrients) es suparicd al monto por &l cual estén regisiradas estas inversiones en los lbros de la
Compafila. La gerencia de la Compania ha decidido, meeniras |as plantas da Polinter v Propilven esten gin
produccian, usar [as valoraciones de eatas afilisdas al 29 de febrero de 2016 como referencia del valor razonabla
de sus msfrumenics de patrimonio en esas empresas (Mota 8

Uso de Ia base contable de negocio en marcha

La Compafia cuenta con ks derechos que e confieren sus titdos de patrimonic &n Progilven, Polinter y Profalca,
tiene influencia significativa en Profalca, ¥ particiea en les Juntas Directivas de Propilven v Prodalca. La Compafika
cuenta con @l respaldn financiers de sus accionistas para invertin, pager deuda privada y comercial ¥ manianer la

continuidad de sus operaciones. Muesiras pruebas de delalles lueron para soporlar & revision de los documaenios
y movimientos de los préstamos de los accionistas.

Pirrafos de énfasis

Liamamos iz atencidn a ks MNota 2-b. en la cual se Indica que los estados financleros consolidados adjuntos han
gido preparados por la Compafia sobre la base de principios de contabilidad aplicables & una empresa en
marcha. Por el afio finalizado al 29 de febrero de 2024 ta Compaiia presenta una pardida de Ba. 66T millones y
un déficit acumudado que representa e cuarenta y Seis enteros con cuarenta y skebe centésimas por chento
(456 47%) de su palrimonio {sin inchar el deficit acumulads), La Asamblea de Accionistas celebrada f 3 de agosto
de 2023 acordd reexpresar y reestructurar el capiial soclal suscrilo v pagado dae la Compafila, ajustar el valor
noemickal de las acciones emitidas por la Compania y awmentar el capital social suscrito y pagado (nominal) coma
s indica &n ia Nota 1 (Decreto 4.553, agosto 2021) y Nota 12,

Las situaciones anles descritas no benen impacis en nuesira opinidn de auditorla,

“Para garantizar la Proleccstn del Ejercicio Profesional la actuacion debe astar validada por el CCPEZ (RAP.PEP) Art. 18 LECP”



N° ZUO0B56247

Responsabllidades de la gerencia y de los encargados del gobierno corporative en relacion con los
estados financiaros consolldados

La gerencin de W Compadia es responsable por la preparacidn v la presentacion razonable de los estados
financigrps consolidados de conformidad con Mormas Inlernacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y del
conirel interno que la gerencia congiders necesaro para permidic la proparacion de estados financieros
ConsoAGadns fibres de desviacioneas armoneas significativas, ya sea por ermor o frawde.

En la preparaciin de los estados financieros consolidados, la gerencia de la Compafila es responsable de |a
evaluacion de la capacidad de la Compadfiia v su subsidiaria para continuar operando como negocio an marcha,
rirvitlanddn, oMo es requernido, los asuntos relacionddos oon ta habikdad para continuar como negocio en marcha
¥ on 2l usd di | base contable de negocio &n marcha, a mends que la gerencia-tenga la infencidn de liguidar la
Compafila v g0 sebssdiaria o de cesar sus operacionas. o ben no axista ofrs allérnativa mas realista que hacero.

Los encargados del goblesno corperativoe son resporsables de la supervision def proceso de reporie financieno de
& Companla ¥ su subsidiaria

Responsabilidades del contador piblico independiente en relacian con la auditoria de los estados
financigros consolldados

Mugstros objetheos son obtener una segurdad razonable de que los estados financieros consolldados en su
comgunto estén libres de desviaciones emoneas significativas, debbdo a e o fraude, v emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable representa un alto nivel de aseguramienio, pero no
garaniiza gue wna auditoria realizada de confermidad con tas NIA aplicables en Venezuela siemore delecie una
desviacidn malerial cuando &sia exigla. Las desviaciones pueden deberse a emor o fraude v 88 consideran
matariales si, individuaimente o de foema agregada, puede preverse razonablemente que influyan an las
decisiones stondmicas gue ks usuanos loman sobre la base de los estados financieros consclidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA aphcables en Veneruaela, apbcamos nuestro juick
profesional y manienemos una actitud d2 ezcepticiemo profesional duranta toda la auditoria, Asimizsmo:

¢ lIdentificamos y waloramos los riesgos de desviackdn erdnes sionificalva en los estados finencleros
consolidados, debide a error o raude, disefiamos ¥ aplicamos procedimbentos de audileria para responder &
dichos riesgos y obtenamos evidencia de audiloria suficientn y adecusda para proporcionar una base par..
nuestra opinién. El riesge de no defectar ung incomeccidn materal debida a fraude 8s mas elavado que an el

caso da ung incorreccicn material debida a error, ya que el fraude pusds impllcar coluskdn, falsificacidn, omiskoneas
deliberadas, manifesiacicnes nlencioradamenie errgneas, o & elussdn del control interng,

= Dbtenemos conccimiands dal cantral inferma relevanta para ka audilorla con el Tin de dizefiar procedimeentos da
auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunslancias, v no con la fnalidad de expresar una opinion
sobre e eficacia del comtrol Inferno de la Compania,

+ Evpluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y ia razonabilided de las estimaciones contaties
v les revelacionas correspondienies realizedeas por la gerencia.

« Concluimos sobre sl 83 adecuada la utilizacidn de la bese contable de megocio an marcha por pare de la
gerencia, bagdndonos en la ewvidencia de auditorfa obleréda, v concluimes sobre si ediste o no wna
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudss significativas
sobre la capacidad de la Compaia para continuar como negocio &n marcha, 56 concuimos que exista un.
incertidumbre malerial, se requers que llamemes I3 atencion en nuesiro informe de awditoria sobre la
corraspondiente informacian revelada an los estades linancienos consolidados o, si dichas revalaciones no son
adecuadas, gue exprosemos una opinsbn modiicada, Nugsiras conchusionas se basan en la evidencia de
ayditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, ks hechas o condiciones fubeas
pusden ser causa de que la Compalia deje de ser un negocio en mancha.

“Para garantizar la Proteccion del Ejeroicio Prolesional la actuacion debe estar validada por el CCPEZ (RAP.PEF) Art. 18 LECP”
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- Evaluamos en su conjunto, la presantacicn, |a estruciura y e conténido de los gstados financiercs consolidados,
incluyanco las rmevetaciones. ¥ 5 ks estedos financeros consolidados representan |as transacciones y hechos
subyscantas de wh Modo Que logren una prasertaciin raznnabls

. Obtenemos svidencia sullcients v adecuada en relacion con 1a informacion financiera y la% aclividades
empresangles de 8 Compafia § S0 subsdiana para Sxpresar una opinitn sobre los estados financigros
consoldadog. Somaos responsables de 1a direccidn, supenvisidn y realizacidn de 1a audiloria de ta Compadiia ysu

subsidiania Somos l0s unscos responisables de nuestra opanidn de auditoria,

Mos comunicames con los encargados del gobierno corporatne de & Compafiia, en relacion, enire obros
asuntos. con e alcance planificado y la oportunidad de |8 ejecucion de nUesira auditorfa, v Ios hallazgos
significatives de la auditoria, incluyendo cualguier deliciencia significativa det conirgd inderno gque hayamos
weriificado en el ranscurss de nuesing awdiloria.

También propercionamos a los encargados del gobierno corporativo @2 la Compartia una declaracion de que
hemos cumplido con 105 requisitos éticos Televanies con respecte 3 la indepandencia, i kes comunicamos todas
las relaciones y otros asuntos que razonablemente se pudieran eSperar que aleclen nuastia independencia ¥,
ciendo comesponda, 185 salvaguardas felacionacss.

Entra las cuestiones que han sido ofelo de comunicacidn con los encargados del goblemo corperative de la
Compafila, detsrminamos las que hen sido objeto de I8 mayor importancia en k auditoria dé fos estados
financieros consolidados del afic sctusd y que Son, en consecuencia, los esunios clave de la auditoria,
Describimos eslos asuntos en nuestro informe de auddoria salvo que las disposiciones legales o reglamentanas
prohiban revelar piblicamente el asunto o cuando, en circunstanclas exremadaments poto  frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nueslro informe porque cabe razonakiements esperar
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interes publico.

Valecilles Finol & Asoclados

Vatlecillos Finol & Asodiados
H _.
Leda Helj ro Rivas i o
CP.C.
SNV o0
baracaio- Yenezuata

20 de mayo de 2024
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Grupo Zuliano, C.A. y su Subsidiaria
Balance General Consolidado

29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023

Activo

Activo no circulante
Cuentas por cobrar
Inversion en Asociada

Inversiones disponibles para la venta
Total activo no circulante

Activo circulante

Cuentas por cobrar
Inversiones negociables
Efectivo y sus equivalentes
Total activo circulante
Total activo

Patrimonio y Pasivo

Patrimonio

Capital social

Superavit aportado por emision de acciones
Ganancia no realizada en inversiones
disponibles para la venta

Pérdida actuarial de la Asociada
Ajuste acumulado por traduccion
Reserva legal

Déficitacumulado

Total patrimonio

Pasivo

Pasivo no circulante

Cuentas por pagar

Impuesto sobre la renta diferido

Acumulaciones para prestaciones sociales, neto
de depdsitos en fideicomiso

Total pasivo no circulante

Pasivo circulante

Préstamo bancario por pagar
Cuentas por pagar
Acumulaciones y otros pasivos
Total pasivo circulante

Total pasivo

Total patrimonio y pasivo

Notas

11

12
12

6y8
2-dy12

12

15
4-ay13

2-ry18

14
15
16

2024 2023
(En bolivares)

3.426.984 1.753.384
941.690.784 463.954.847
2.390.649.062 1.610.960.198
3.335.766.830 2.076.668.429
391.034 151.773
2.386.768 946.240
23.719.022 2.550.521
26.496.824 3.648.534

3.362.263.654

2.080.316.963

926.211.789

2.390.649.061
(14)
762.540.768

(1.895.508.691)

588.069.010

1.610.960.197
(14)
372.251.100

(1.228.562.535)

2.183.892.913

1.342.717.758

970.242.682 618.876.178
192.104.920 94.648.655
1.198.090 703.042
1.163.545.692 ¥ 714.227.875
- 6.611.900
11.794.474 11.851.968
3.030.575 4.907.462
14.825.049 23.371.330
1.178.370.741 737.599.205

3.362.263.654

2.080.316.963

Las notas de las paginas 5 a la 35 forman parte integral de los estados financieros consolidados



Grupo Zuliano, C.A.y su Subsidiaria
Estado Consolidado de Resultados Integrales

Afos finalizados el 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero 2023

Notas
Gastos de administracion y generales 19
Pérdida en operaciones
Ingresos financieros 21
Gastos financieros 21
Fluctuaciones cambiarias, netas 2-ey 22
Participacién patrimonial en Asociada 5
Pérdida antes de impuestos
Impuesto sobre la renta 4-ay 13
Pérdida neta
Pérdida por accion
Otros resultados integrales
Ganancia no realizada en inversiones
disponibles para la venta 3-b,6y8
Impuesto sobre la renta diferido 4-ay 13
Ajuste por traduccion 5

Total resultados integrales

2024 2023
(En bolivares)
(11.410.521) (6.631.502)
(11.410.521) (6.631.502)
1.237.281 346.682

(66.679.263)
(580.083.656)
(10.009.996)

(25.541.769)
(1.153.573.851)
(1.912.209)

(655.535.634)

(1.180.681.147)

(666.946.155)

(1.187.312.649)

(666.946.155)

(1.187.312.649)

(14) (49)
779.688.864 1.320.643.481
(97.456.265) (70.605.172)
487.745.932 348.006.843
503.032.376 410.732.503

Las notas de las paginas 5 a la 35 forman parte integral de los estados financieros consolidados



Grupo Zuliano, C.A.y su Subsidiaria
Estado Consolidado de Movimientos en las Cuentas de Patrimonio
Afios finalizados el 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero 2023

(En bolivares)
Ganancia no

Superavit realizada en
aportado inversiones Pérdida Ajuste
Capital por emision disponibles actuarial de la acumulado por Reserva Déficit
Notas social de acciones para la venta Asociada traduccion legal acumulado Total
Saldos al 28 de febrero de 2022 - - 290.316.716 (14) 94.849.429 - (263.761.074) 121.405.057
Pérdida neta (1.187.312.649) (1.187.312.649)
Aporte-de accionistas para aumento 12 588.069.010 588.069 010
de capital
Ajustes afios anteriores 17 222.511.188 222.511.188
Otros resultados integrales
Ganancia no realizada en inversiones
disponibles para la venta 6y8 1.320.643.481 1.320.643.481
Ajuste por traduccién 2-dy5 348.006.843 348.006.843
Impuesto sobre la renta diferido 4-ay 13 - (70.605.172) (70.605.172)
Total resultados integrales - " 588.069.010 1.320.643.481 - " 277.401.671 - (964.801.461) 1.221.312.701
Saldos al 28 de febrero de 2023 - 588.069.010 1.610.960.197 (14) 372.251.100 - (1.228.562.535) 1.342.717.758
Pérdida neta (666.946.155) (666.946.155)
Aporte.de accionistas para aumento 12 336.142.779 338.142.779
de capital
Otros resultados integrales
Ganancia no realizada en inversiones
disponibles para la venta 6y8 779.688.864 779.688.864
Ajuste por traduccion 2dy5 487.745.932 487.745.932
Impuesto sobre la renta diferido 4-ay 13 (97.456.265) (97.456.265)
Total resultados integrales - 338.142.779 779.688.864 - 390.289.668 - (666.946.155) 841.175.155
Saldos al 29 de febrero de 2024 - 926.211.789 2.390.649.061 (14) 762.540.768 - (1.895.508.691) 2.183.892.913

Las notas de las paginas 5 a la 35 forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Afos finalizados al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero 2023

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Pérdida antes de impuestos

Notas

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) antes de impuestos con

el efectivo neto proveniente de actividades operacionales

Participacion patrimonial de Profalca
Acumulacion para indemnizaciones laborales
Ingresos financieros
Gastos financieros
Ajustes afios anteriores
Gastos bancarios
Fluctuaciones cambiarias

Variacion neta en los activos y pasivos operacionales
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Acumulaciones y otros pasivos
Intereses pagados

Transferencias al fideicomiso de indemnizaciones laborales

Efectivo neto proveniente de actividades operacionales
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Inversiones negociables
Cobros de los intereses financieros
Efectivo neto usado en actividades de inversion
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Superavit aportado por emision de acciones
Efecto de Fluctuaciones cambiaria en superavit aportad
Préstamos bancarios
Pagos préstamos bancarios
Efecto de fluctuacion cambiaria en cuentas por pagar
a relacionadas

Aportes netos de relacionadas para financiar las operaciones

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento del efectivo antes del efecto de las fluctuaciones
cambiarias

Fluctuaciones cambiarias

Efectivo y sus equivalentes

Aumento del efectivo

Al principio del afio

Al final del afio

[¢}

18
21
21

2-ey 22

15
16

10
21

12
12
14
14

2-e, 17y 22
17

2-ey 22

11
11

2024

2023

(En bolivares)

(666.946.155)

(1.187.312.649)

10.009.996 1.912.209
367.164 680.614
(1.237.281) (346.682)
66.679.263 25.541.769
3.664.134
580.083.656  1.153.573.851
(1.021.405) (181.417)
77.263.178 21.690.222
(4.445.466) 576.448
(66.679.263) (25.541.769)
(269.798) (36.190)
(6.196.111) (5.779.460)
(991.070) (222.885)
1.237.281 346.682
246.211 123.797
55.507.632 2.077.841
284.635.147 246.871.169
- 5.476.210
(6.611.900) (2.528.444)
294.107.882 906.955.142
5.437.457 1.146.977
633.076.218  1.159.998.895
627.126.317  1.154.343.232

(605.957.816)

(1.151.862.591)

21.168.501 2.480.641
2.550.521 69.880
23.719.022 2.550.521

Las notas de las paginas 5 a la 35 forman parte integral de los estados financieros consolidados

4



Grupo Zuliano, C.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023

Constitucion, Operaciones y Regulaciones

Constitucién

Grupo Zuliano, C.A. (“la Compania” o “Grupo Zuliano”) es una sociedad anénima constituida y domiciliada
en Venezuela desde 1970, y entre sus principales objetivos se encuentran la participacion en la
constitucion y funcionamiento de empresas encargadas de establecer, operar y desarrollar la explotacion,
transformacion y preparacién de hidrocarburos para fabricar productos quimicos o petroquimicos. Su
direccion fiscal es Calle 84, Centro Comercial La Colina, Nivel 1, Local 14, Sector Valle Frio, Maracaibo,
Estado Zulia.

Operaciones

La Compafiia mantiene participacion como accionista en tres empresas de la industria petroquimica en
Venezuela: Polipropileno de Venezuela Propilven, S.A. (Propilven), Poliolefinas Internacionales, C.A.
(Polinter) y Propileno de Falcén Profalca, C.A. (Profalca o “Asociada”), Notas 5 y 6, empresas mixtas en
las cuales también son accionistas: Petroquimica de Venezuela, S.A. (Pequiven) y empresas
relacionadas, empresas pertenecientes al Estado Venezolano, Promotora Venoco, C.A. y empresas
pertenecientes al Grupo Mitsui & Co. Ltd. En Venezuela esta la mayor parte de los activos de la
Compafiia. La Compaiiia tiene 3 trabajadores. La Compaifiia es controlada por la Superintendencia
Nacional de Valores (“SUNAVAL”"), hace oferta publica de titulos valores y sus acciones se cotizan en la
Bolsa de Valores de Caracas (“BVC”), Nota 12. Al 29 de febrero de 2024, la cotizacion de las acciones de
la Compafiia en la BVC cerrd en Bs. 24,00 por cada accion (Bs. 14,75 por cada accion al 28 de febrero de
2023).

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron aprobados por la Junta Directiva de la Compafiia el
13 de mayo de 2024.

Presidencia de la Republica, Decreto 4.553, agosto de 2021

Establece la nueva expresion monetaria. De acuerdo con este decreto, a partir del 1° de octubre de 2021 la
unidad del sistema monetario se expresa en el equivalente a un millén de bolivares (soberanos). El bolivar
resultante de esta nueva expresion continuara representandose con el simbolo Bs. En consecuencia, todo
importe expresado en moneda nacional antes del 1° de octubre de 2021 debe ser convertido a la nueva
unidad dividiendo entre un millén (1.000.000).

La Compafiia consideré y evalud las opciones legales y adoptd las decisiones en base a esta situacion,
consecuencia de las circunstancias macroeconémicas, que no afectan el giro ordinario de la Compafiia, en
relacién con las cuentas o partidas del patrimonio de la Compafiia, segun el inventario y el balance,
principalmente desde la perspectiva de la nueva expresiéon monetaria, que rige a partir de octubre de 2021,
con la finalidad de simplificar las transacciones, sistemas de cOmputo y registros contables, y sometié a
consideracion de la Asamblea de Accionistas celebrada el 3 de agosto de 2023 y ésta acordé reexpresar y
reestructurar el capital social suscrito y pagado de la Compafiia, ajustar el valor nominal de las acciones
emitidas por la Compafiia y aumentar el capital social suscrito y pagado (nominal), Nota 12.

Regulaciones

SUNAVAL, Providencia N° 209, abril de 2021

Dicta las “Normas Relativas a la Administracion de Riesgos relacionados con los Delitos de Legitimacion de
Capitales, Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento a la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva
y Otros llicitos, aplicables a los Sujetos Regulados por la Superintendencia Nacional de Valores”. En fecha
15 de mayo de 2023 la firma Adrianza, Rodriguez, Céfalo & Asociados emitid el Informe de Revision
Independiente de Cumplimiento sobre el Sistema de Administracion de Riesgos de Legitimacion de
Capitales, Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento a la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva
y Otros llicitos, abarcando el periodo comprendido entre el 1 de marzo de 2022 y el 28 de febrero de 2023,
en el cual se sefalan los hallazgos encontrados y se formulan recomendaciones.

La Compafiia se encuentra en espera del informe de Revision Independiente de Cumplimiento sobre
Sistema de Administracion de Riesgos de Legitimacion de Capitales, Financiamiento al Terrorismo,
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Financiamiento a la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva y Otros llicitos del periodo comprendido
entre el 1 de marzo de 2023 y el 29 de febrero de 2024.

SUNAVAL, Providencia N° 001, julio de 2021
Dicta las “Normas Relativas al Buen Gobierno Corporativo del Mercado de Valores”. La Compania durante
el periodo marzo 2023 y febrero 2024 envié un informe de Buen Gobierno Corporativo a SUNAVAL.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales Politicas contables utilizadas para la preparacién de los estados financieros consolidados
adjuntos se describen a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los
afios presentados, excepto que se indique algo diferente.

a) Bases de preparacién

Por mandato de la SUNAVAL, ente gubernamental que controla a las sociedades que hacen oferta publica
de titulos valores, la informacién financiera de la Compafiia debe prepararse de conformidad con las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — “IASB”).

La preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos requiere del uso de ciertas estimaciones
contables significativas. Igualmente, requiere que la gerencia de la Compafiia utilice su juicio en el proceso
de aplicar las politicas contables de la Compafiia. Las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas en las cuales los supuestos y las estimaciones son significativos para los estados
financieros consolidados son divulgadas en la Nota 4.

b) Negocio en marcha

La Compafiia cuenta con los derechos que le confieren sus titulos de patrimonio en Propilven, Polinter y
Profalca, Notas 5 y 6, tiene influencia significativa en Profalca, y participa en las Juntas Directivas de
Propilven y Profalca. Al 29 de febrero del 2024 y 28 de febrero de 2023 no se recibieron dividendos de las
afiliadas Polinter y Propilven ni de la asociada Profalca. Sin embargo, la Compainiia cuenta con el respaldo
financiero de sus accionistas para mantener la continuidad de sus operaciones, Nota 17, tanto por via de
aportes de reembolso condicionado, como por via de aumentos de capital. Con fundamento en lo anterior,
los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados sobre el supuesto por parte de la
gerencia de que la Compafiia continuara como negocio en marcha.

¢) Normas y modificaciones de normas aplicables
Madificaciones de normas aplicables a partir del 1 de enero de 2022:

— NIIF 3 — Referencias al Marco Conceptual para la Informacién Financiera

— NIC 16 — Ventas de productos procedentes de activos en construccion en periodo de
prueba

— NIC 37 — Contratos onerosos: Costes de cumplimiento de un contrato

— Mejoras Anuales a las NIIF: 2018-2020.

— Dada la naturaleza, el alcance o la aplicacion prospectiva de estas normas, no se ha
producido ningln impacto significativo en los estados financieros consolidados adjuntos.

Modificaciones de normas aplicables a partir del 1 de enero de 2023:
— NIC 1 - Clasificacion de Pasivos como corrientes o No corrientes
— NIC 1 - Divulgacién de politicas contables
— NIC 8 - Definicién de estimaciones contables

Dada la naturaleza, el alcance o la aplicacion prospectiva de estas normas, no se ha producido ningin
impacto significativo en los estados financieros consolidados adjuntos.
6
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d) Bases de presentacion

Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de la Compafiia es el délar estadounidense debido a que la mayor parte de las
transacciones se deben pactar principalmente en ddlares estadounidenses para garantizar el adecuado
desarrollo de las actividades de operacion, inversion y financiamiento. No obstante, y a fin de cumplir con
la legislacion mercantil venezolana y los estatutos de la Compaiiia, los registros contables también se
mantienen en bolivares y son la base para determinar el resultado fiscal, y decretar y pagar los dividendos.

Los estados financieros consolidados adjuntos, expresados en bolivares como moneda de presentacion
distinta a la funcional, Nota 1, fueron obtenidos de la conversion de los estados financieros expresados en
dolares estadounidenses, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 “Efectos de
las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”, utilizando el siguiente procedimiento:

- Los activos y pasivos de los balances generales consolidados presentados se convierten a la tasa de
cambio de la fecha cada balance general consolidado;

- Cada una de las partidas de ingresos y gastos de los resultados integrales consolidados se
convierten a la tasa de cambio de la fecha de cada transaccion;

- Las cuentas patrimoniales se convierten a las tasas de cambio histéricas; y

- Las diferencias de cambio que se producen como resultado de lo anterior, se reconocen como un
componente separado del patrimonio consolidado denominado “Ajuste acumulado por traduccion”.

e) Moneda extranjera

De acuerdo con la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
toda moneda distinta de la moneda funcional (délar estadounidense) se define como moneda extranjera.
Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen saldos y transacciones pactados en la moneda
de presentacion (bolivares), Gnica moneda extranjera empleada por la Compafiia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se traducen en la moneda funcional utilizando la tasa de cambio
a la fecha de la transaccion o la fecha de evaluacion cuando las partidas son reevaluadas. Las ganancias
0 pérdidas en cambio se incluyen en el estado de resultados. La Compafiia no realiza transacciones de
cobertura cambiaria sobre sus saldos y transacciones en moneda extranjera.

El tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central de Venezuela al cierre y el tipo de cambio
de referencia promedio aplicables para valorar y traducir los saldos en moneda extranjera de la
Compaiiia se indican a continuacion:

2024 2023
Tasa de cambio al cierre (Bs/US$1) 36,15 24,36
Tasa de cambio promedio del afio (Bs/US$1) 31,59 10,44

La Compafiia tiene los siguientes activos y pasivos financieros denominados en bolivares:

2024 2023
(En bolivares)
Activo
Efectivo y sus equivalentes (Nota 11) 36.694 292.661
Cuentas por cobrar (Nota 9) 391.034 151.773
427.728 444.434

Pasivo
Acumulaciones para prestaciones sociales, neto
de depésitos en fideicomiso (Notas 2-r y 18) 1.197.772 703.042
Acumulaciones y otros pasivos (Nota 16) 278.078 78.871

1.475.850 781.913
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f) Consolidacion

Subsidiarias

Las subsidiarias son las entidades sobre las cuales la Compafiia tiene control de sus decisiones
operacionales y financieras, generalmente con una participacion superior al 50% de las acciones con
derecho a voto. Las cuentas de las empresas subsidiarias son presentadas sobre una base consolidada
en el momento que la Compainiia adquiere el control sobre estas.

Los estados financieros consolidados adjuntos se han preparado a partir de los registros contables de la
Compafiia y de International Petrochemical Limited (“IPL”), subsidiaria totalmente poseida. Los saldos y
transacciones significativas entre la Compafiia e IPL se eliminan en la consolidacion.

Asociadas

Son aquellas entidades sobre las cuales la Compafiia tiene influencia significativa pero no control,
generalmente se tiene una participacion patrimonial entre 20% y 50%. Las inversiones en asociadas son
registradas utilizando el método de participacion patrimonial, el cual consiste en valorar inicialmente las
inversiones al costo de adquisicién, y posterior al reconocimiento inicial, aumentar o disminuir su importe
en libros para reconocer la participacion proporcional en los resultados obtenidos con la Asociada y en los
cambios en el patrimonio neto que la Asociada no haya reconocido en los resultados. Estos aumentos o
disminuciones se reconocen en los resultados consolidados de la Compafia, excepto por las
transacciones reconocidas por la Asociada en los otros resultados integrales, las cuales se reconocen en
el estado consolidado de resultados integrales de la Compaiiia.

Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, la Compaifiia es titular del 50% del capital social de
Profalca sobre la cual mantiene influencia significativa.

Las ganancias o pérdidas en transacciones entre la Compafiia y la Asociada se reconocen en los estados
financieros consolidados so6lo hasta la medida que no corresponden a otros inversores de la Asociada.
Las politicas contables de la Asociada son consistentes con las politicas adoptadas por la Compafiia.

La Compafiia utiliza los estados financieros emitidos por la Asociada al 31 de diciembre de cada afo
(dltima informacioén financiera disponible) para registrar su participacion patrimonial y aplica los ajustes
pertinentes para reflejar los efectos de las transacciones o eventos significativos que hayan ocurrido
desde la fecha de los estados financieros de la Asociada, hasta la fecha de cierre de la Compafiia.

g) Mobiliarios y equipos

Los mobiliarios y equipos se registran inicialmente al costo de adquisicion o construccién expresado en
moneda constante, y se presentan netos de la depreciacion acumulada y cualquier pérdida reconocida por
deterioro en el valor de los activos.

Las adiciones, renovaciones y mejoras significativas son registradas como parte del costo cuando es
probable que beneficios futuros asociados al activo fluyan a la entidad y el costo del activo puede ser
medido con fiabilidad. Los desembolsos por mantenimiento, reparaciones y renovaciones menores
efectuadas para mantener los mobiliarios y equipos se registran en el estado consolidado de resultados
integrales al incurrirse.

Al retirarse un activo, el costo y la depreciacién acumulada son reducidas de las cuentas de activo, y
cualquier ganancia o pérdida se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales. Cuando un
activo es vendido, la ganancia o pérdida en venta se determina comparando el monto de los flujos
recibidos con el valor en libros de los activos vendidos a la fecha de la transaccion.

El valor residual de los activos y sus vidas Utiles son revisados y ajustados, en caso de requerirse, a la
fecha de cada balance general consolidado. Cambios en las estimaciones son contabilizados
progresivamente.

La depreciacion se calcula con base en el método de linea recta y considerando una vida Util estimada de
tres afios.
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h) Depdsitos otorgados en garantia
La Compaiiia registra como depdésitos otorgados en garantia principalmente el efectivo o inversiones en
titulos valores destinados a servir como garantia de lineas de crédito o préstamos.

i) Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros de acuerdo con las siguientes categorias: activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacién
depende de la intencién para la cual fueron adquiridos. La gerencia determina la clasificacion de los
activos financieros en el momento de su adquisicion y reevalla dicha clasificacion a cada fecha de
presentacion de sus estados financieros consolidados.

Clasificacion

Activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Un activo financiero es clasificado en esta categoria, si fue adquirido para venderlo en el corto plazo. Los
derivados son clasificados como para negociar a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura. Los activos de esta categoria son clasificados como activos circulantes, exceptuando aquellos
que tengan vencimientos que excedan los doce meses a partir de la fecha del balance general
consolidado, en cuyo caso se presentan a largo plazo.

Las inversiones negociables se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. Los mismos son clasificados como activos circulantes, exceptuando aquellos que tengan
vencimientos que excedan los doce meses a partir de la fecha del balance general consolidado, en cuyo
caso se presentan como activos no circulantes. Dentro de los préstamos y cuentas por cobrar son
incluidos las Cuentas por cobrar y el Efectivo y sus equivalentes.

Instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados que implican pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, y
sobre los cuales la gerencia de la Compainiia tiene la intencion de retenerlos hasta su vencimiento, y esta
en capacidad de hacerlo. Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, la Compafiia no mantuvo
ninguna inversion en esta categoria.

Instrumentos financieros disponibles para la venta

Son instrumentos no derivados que son designados en esta categoria o que no son clasificados en
ninguna de las categorias anteriores. Estos son incluidos en los activos no circulantes, a menos que la
gerencia tenga la intencion de disponer de la inversion en un lapso de doce meses a partir de la fecha del
balance general consolidado. Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023 la Compafiia no tiene
planes de disponer de estas inversiones en el corto plazo.

Se clasifican en esta categoria aquellos titulos de deuda o capital que no pueden incluirse como
inversiones adquiridas para ser negociadas o inversiones conservadas hasta su vencimiento. Dichos
activos financieros son contabilizados al costo en la fecha de adquisicion y posteriormente se presentan al
valor razonable. Las ganancias o pérdidas no realizadas, por variaciones del valor razonable, se incluyen
en el patrimonio en la cuenta “(Pérdida) ganancia no realizada en inversién disponible para la venta”.

Los valores razonables se determinan con base en los valores de mercado de las inversiones a la fecha
de presentacion de los estados financieros consolidados. Si no existe un mercado financiero activo, la
Compafiia determina el valor razonable de mercado, utilizando técnicas de valuacién. Estas técnicas
incluyen el uso de transacciones recientes de mercado, referencia a otros instrumentos financieros que
son sustancialmente similares, analisis de flujos de caja descontados y empleando lo menos posible datos
internos de la Compaiiia.
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Cuando las inversiones disponibles para la venta son vendidas o se determina una disminucion
permanente en el valor de estas, el efecto patrimonial acumulado es registrado en el estado consolidado
de resultados integrales.

Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, los titulos de patrimonio mantenidos por la Compafiia
en Polinter y Propilven, por su naturaleza, se consideran instrumentos financieros disponibles para la
venta.

Reconocimiento inicial y valuaciéon posterior

Las compras y ventas de las inversiones se reconocen en la fecha de la transaccion; es decir, la fecha en
la cual la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen
inicialmente al valor de compra mas los costos de transaccion para todos los activos financieros que no
son contabilizados a su valor razonable con cambios en los resultados. Los activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados son inicialmente reconocidos a su valor razonable y los costos de
transaccion se llevan al estado consolidado de resultados integrales como gastos. Los activos financieros
son dados de baja cuando los derechos de recibir los flujos de efectivo de los activos financieros han
vencido o han sido traspasados, y la Compafiia ha traspasado casi todos los riesgos y recompensas de la
titularidad de los activos. Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros
registrados al valor razonable se contabilizan posteriormente al valor razonable. Los préstamos y cuentas
por cobrar, y los instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento, son contabilizados al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Compensaciones de instrumentos financieros

Solo se compensan entre si, y consecuentemente, se presentan en el balance general consolidado por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.

Deterioro de los activos financieros

Activos financieros al costo amortizado

La Companiia evalla al cierre de sus estados financieros consolidados, si existen evidencias de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros esta deteriorado y las pérdidas por deterioro se incurren, solamente si existe
evidencia de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo y que dicha pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o grupos de activos financieros que pueden ser estimados de forma fiable.

La Compaiiia considera que sus préstamos y cuentas por cobrar pudieran tener un deterioro si existe
alguna de las siguientes condiciones:

a) Problemas financieros significativos del deudor del instrumento;

b) Incumplimiento de contratos, tales como incumplimiento de pagos o retrasos en pagos de intereses o
capital,

¢) La Compaiiia, por razones economicas o legales relacionadas con problemas financieros del deudor,
otorga concesiones al deudor del instrumento que de otro modo no hubiera otorgado;

d) Resulta probable que el deudor del instrumento entre en quiebra;

e) Ladesaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a las dificultades financieras;

f)  Observacién de datos que indiquen la existencia de una disminucion mesurable en los flujos de
efectivo futuros estimados de una cartera de activos financieros desde el reconocimiento inicial de los
activos, aunque la disminucién alin no se pueda identificar con el activo financiero individual en la
cartera.
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Para los préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros (excluyendo las pérdidas crediticias
futuras que no han incurrido), descontados a la tasa de interés de efectivo original del activo financiero. El
valor en libros del activo se reduce a su valor recuperable y el importe de la pérdida se reconoce en el
estado consolidado de resultados integrales. Si un préstamo o inversién mantenida hasta su vencimiento
tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier deterioro es la tasa de
interés efectiva actual determinada segln contrato.

Cuando exista evidencia de que el importe del deterioro disminuye, producto de un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido (tales como una mejora en la calificacion crediticia del
deudor), el reverso del deterioro previamente reconocido se incluird en el estado consolidado de
resultados integrales.

Activos financieros clasificados como disponibles para la venta

La Compafiia evalla en cada fecha del balance general consolidado, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de ellos estan deteriorados. En el caso de inversiones de capital
clasificadas como disponibles para la venta, una disminucion significativa o prolongada del valor razonable
de los titulos valores por debajo de su costo también es evidencia de que los activos estdn deteriorados.
Si alguna de esta evidencia existe para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida
acumulada - medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor razonable actual, menos
cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero reconocida previamente en el estado consolidado
de resultados integrales - se eliminara del patrimonio y se reconocera por separado en los resultados del
periodo. Pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de resultados integrales
provenientes de instrumentos de patrimonio no seran revertidas en los resultados del periodo. Si en un
periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta
se incrementase y este incremento pudiese ser objetivamente relacionado con un suceso ocurrido
después que la pérdida por deterioro del valor fue reconocida en los resultados del periodo, tal pérdida se
revertira reconociendo el importe de la reversion en el estado consolidado de resultados integrales.

j) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconocen originalmente a su valor razonable, y posteriormente son ajustadas
usando el método de interés efectivo menos una provision para cuentas de cobro dudoso. El monto
recuperable es determinado mediante la estimacion para cuentas de cobro dudoso, la cual representa el
monto de pérdidas que, probablemente, se produciran en las cuentas por cobrar. La provisién para
cuentas de cobro dudoso es determinada con base en la revision de todos los saldos por cobrar al cierre
del periodo y el monto determinado es cargado a los resultados del afio.

Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, la gerencia ha realizado una evaluacion de la
recuperabilidad de las cuentas por cobrar y concluyé que no existe posibilidad de pérdidas por
incobrables, por ello, no se ha registrado provision para cuentas de cobro dudoso.

k) Efectivo y sus equivalentes

La Compafiia considera como equivalentes de efectivo, las colocaciones y depésitos con plazos de
vencimiento originales no mayores a tres meses. Los estados consolidados de flujos de efectivo estan
presentados usando el método indirecto.

I) Capital social
La totalidad de las acciones son clasificadas como patrimonio y son de denominacion acciones comunes y
acciones preferidas divididas en serie A y serie B.

Los costos directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se incluyen en el patrimonio neto
como una deduccién del capital social.

m) Reserva legal
La reserva legal es un requisito para las empresas venezolanas, las cuales deben apartar, por lo menos,
el 5% de la utilidad neta anual hasta completar un apartado minimo equivalente al 10% del capital social.

11



Grupo Zuliano, C.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023

n) Decreto de dividendos

El decreto de dividendos a los accionistas es registrado como un pasivo en el balance general
consolidado en la fecha de aprobacion del reparto de dividendos por parte de los accionistas de la
Compaiiia.

fi) Utilidad (pérdida) neta por accion

La utilidad (pérdida) neta por accion se ha determinado dividiendo el resultado neto de cada afio entre el
total del nimero promedio de acciones emitidas en circulacion.

Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023 el nimero promedio de acciones en circulacion es de
48.390.694 y la Compafiia no tiene instrumentos dilutivos. Al 29 de febrero de 2024 el nimero de
comunes eran de 24.251.124 y acciones preferidas eran de 24.139.570.

0) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se registran inicialmente al valor indicado en la factura que se aproxima a su valor
razonable y posteriormente son ajustadas usando el método de interés efectivo. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivo circulante a menos que la Compariia tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del balance general consolidado.

p) Provisiones

Las provisiones son registradas cuando la Compafiia tiene una obligacion legal presente o una obligacién
como resultado de eventos del pasado, es probable que una salida de recursos econémicos se realice
para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion razonable del monto de la obligacion. No se
registran provisiones para pérdidas operativas futuras.

Cuando existe un gran namero de obligaciones similares que individualmente no son significativas, la
probabilidad de que se produzca una salida de recursos para su cancelacion se determina considerando
el tipo de obligacidn en su conjunto y se registra la provision correspondiente.

No se reconocen provisiones para pérdidas operativas futuras. Las provisiones se reconocen con base en
el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar la obligacion.

g) Préstamos

Los préstamos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos, posteriormente, son presentados al costo amortizado; cualquier diferencia entre los recursos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso se reconoce en las
cuentas del estado consolidado de resultados integrales durante el periodo de la deuda de acuerdo con el
método de interés efectivo. Los préstamos se clasifican como pasivo circulante, a menos que la Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha
del balance general consolidado.

r) Beneficios laborales

Prestaciones sociales

La Compafiia acumula la garantia de prestaciones sociales por concepto de la relacién de trabajo de
acuerdo con la Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT). Dicha garantia es
un derecho adquirido de los trabajadores, con base en las disposiciones de la LOTTT. De acuerdo con la
LOTTT vigente, al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, el trabajador tiene derecho a una
garantia de prestaciones equivalente a 15 dias de salario por cada trimestre, calculado con base en el
Ultimo salario devengado, hasta un total de 60 dias por afio de servicio, sin ajustes retroactivos. La
garantia se considera como una obligacién a partir del primer mes de servicio. A partir del segundo afio
de servicio, el trabajador tiene derecho a 2 dias de salario adicional por cada afio de servicio, acumulados
hasta un maximo de 30 dias de salario. La LOTTT establece un esquema de retroactividad, por lo que
cuando la relacién de trabajo termine, por cualquier causa, se calcularan las prestaciones sociales con
base en 30 dias de salario por cada afio de servicio (o fraccién superior a 6 meses) con base en el Ultimo
salario devengado, lo que representa un ajuste retroactivo. El trabajador recibira por concepto de
prestaciones sociales el monto que resulte mayor entre el total de la garantia de prestaciones sociales

12



Grupo Zuliano, C.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023

depositada y el esquema de retroactividad.

Las prestaciones sociales correspondientes al fondo de garantia deben ser calculadas y depositadas
trimestralmente en un fideicomiso individual, en un fondo de prestaciones o en la contabilidad el
empleador, segun lo manifestara por escrito cada trabajador. En este sentido, la Compaiiia deposita en
cuentas de fideicomiso a favor de los trabajadores, el pasivo de garantia de las prestaciones sociales, el
cual se considera un plan de aportacién definida de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
N° 19 revisada “Beneficios a empleados” (NIC 19 revisada). Un plan de aportacion definida es un plan
bajo el cual la Compafiia paga una contribucion fija a los trabajadores y la aportacién es reconocida como
gasto de prestaciones sociales, cuando ellas son devengadas o causadas.

El efecto del esquema de retroactividad se considera un plan de beneficios definidos, el cual requiere una
provision adicional estimada mediante un calculo actuarial de conformidad con NIC 19 revisada. Con
base en los célculos actuariales de afios previos, la Compafiia considera que dicha ganancia o pérdida
actuarial es inmaterial y no afecta la razonabilidad de los estados financieros consolidados.

Adicionalmente, bajo ciertas condiciones la LOTTT establece el pago de una indemnizacién adicional por
despido injustificado, el cual se carga en el estado consolidado de resultados al momento del pago.

Utilidades y bonificaciones

La Compafiia paga un bono por concepto de utilidades de 120 dias de salario normal y reconoce una
acumulacion por este concepto cuando tiene una obligacion presente, legal o implicita, de hacer dichos
pagos como consecuencia de sucesos ocurridos en el pasado.

Vacaciones al personal
La Comparfiia concede vacaciones a sus trabajadores que se ajustan o exceden los minimos legales,
manteniendo las acumulaciones correspondientes con base en lo causado.

Otros beneficios post-retiro
La Comparfia no posee un plan de pensiones u otros programas de beneficios post-retiro para su
personal, ni otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones.

s) Impuesto sobre larenta

El impuesto sobre la renta es calculado con base en el enriqguecimiento neto, el cual difiere de la utilidad
neta contable antes de impuesto usando la tasa fiscal y la metodologia establecida por la legislacion
vigente en Venezuela.

El gasto de impuesto sobre la renta comprende la suma del impuesto sobre la renta corriente y el
impuesto sobre la renta diferido. El gasto de impuesto sobre la renta es reconocido en el estado
consolidado de resultados integrales, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso, el gasto de impuesto sobre la renta es reconocido en el
patrimonio.

La Compafiia registra el impuesto sobre la renta de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
N° 12 (NIC 12) “Impuesto a las ganancias”, la cual requiere de un método de activos y pasivos para la
contabilizacion del impuesto sobre la renta. Bajo este método el impuesto sobre la renta diferido refleja el
efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro como resultado de: a) “Diferencias
temporarias” por la aplicacion de tasas de impuestos estatutarias aplicables en afos futuros sobre las
diferencias entre los montos segun el balance general consolidado y las bases fiscales de los activos y
pasivos; y b) Créditos y pérdidas fiscales trasladables. Adicionalmente, bajo la NIC 12 se reconoce en la
utilidad del afio, desde la fecha origen, el efecto sobre el impuesto diferido de variaciones en las tasas
impositivas.

Se reconoce un activo por impuesto diferido cuando se considera que es probable que existan ganancias
gravables futuras que permitan que sea utilizado.

El impuesto sobre la renta relacionado con la distribucién de dividendos, determinado con base en las
13



Grupo Zuliano, C.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023

disposiciones legales, es reconocido como un pasivo cuando se genera la obligacion del pago de dichos
dividendos.

El impuesto sobre la renta diferido activo y el impuesto sobre la renta diferido pasivo solamente se
compensan cuando por imperativo de una norma legal, se contempla la posibilidad de compensacion y se
tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el impuesto sobre la renta diferido activo
y proceder al pago del impuesto sobre la renta diferido pasivo de forma simultanea.

t) Valor razonable de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, incluyendo derivados, son contabilizados en el balance general consolidado
como parte del activo o pasivo a su correspondiente valor razonable. El valor segun libros del efectivo y
sus equivalentes, cuentas por cobrar y cuentas por pagar, se aproxima a sus valores justos de mercado,
debido a que estos instrumentos tienen vencimientos a corto plazo. Debido a que los préstamos de la
Compaifiia tienen intereses variables susceptibles a las fluctuaciones de mercado, la gerencia considera
que los valores segun libros de estos pasivos se aproximan al valor justo de mercado. El valor razonable
del contrato de participacion es el equivalente a su valor en libros, la tasa de interés para el contrato de
participacion se aproxima a la tasa de interés de los bonos de la deuda publica venezolana en ddlares
estadounidenses. La Compaifiia reconoce las transacciones con instrumentos financieros en la fecha de
negociacion.

u) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Ingresos

Los ingresos de la Compafiia estan relacionados principalmente con los dividendos por las inversiones en
titulos de patrimonio, los cuales son reconocidos cuando son decretados por las empresas en las cuales
se tiene participacion accionaria.

Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, 0 un incremento de un pasivo, que se
puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata
cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando no cumple los requisitos
necesarios para su registro como activo.

Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros son acumulados sobre una base periédica tomando como referencia el
saldo pendiente de capital y son reconocidos en el periodo de tiempo del instrumento financiero, utilizando
el método de interés efectivo.

v) Compensacion de saldos

So6lo se compensan entre si, y consecuentemente, se presentan en el balance general consolidado por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Manejo de Riesgos

En la preparacién de los estados financieros consolidados adjuntos, la gerencia toma en cuenta la
variedad de riesgos a los cuales estan expuestas las actividades de la Compafiia, Polinter, Propilven y
Profalca.

a. Riesgos politicos

El Programa de Sanciones relacionadas con Venezuela ordenado por el gobierno estadounidense
mediante la Oficina de Control de Activos Extranjeros, en lo sucesivo “OFAC”, afecta indirectamente a la
Compafiia, y directamente a Profalca, Propilven y Polinter, Notas 5, 6, y 9. La Compafiia evalla
regularmente el efecto de estas sanciones.
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b. Riesgos de mercado

Riesgos de precios

Los ingresos por dividendos, la inversion y la participacion patrimonial en la Asociada, y el valor razonable
de las inversiones disponibles para la venta de la Compaifiia, pudieran verse afectados por variaciones
importantes en los precios de venta de los productos que comercializan Polinter, Propilven y Profalca.

Las empresas de la industria petroquimica en las cuales la Compafiia mantiene una participacién como
accionista no mantienen mecanismos gque permitan evitar una exposicion al riesgo de fluctuacion en los
precios de venta del polipropileno y derivados (Propilven), polietilenos y derivados (Polinter) y propileno
grado polimero (Profalca). Los precios de venta de Propilven, Polinter y Profalca dependen de factores
del mercado nacional para Propilven y Polinter y del mercado internacional para Profalca. Por otra parte,
la materia prima es suministrada por Pequiven a Polinter y Propilven, y por PDVSA a Profalca. Los precios
de la materia prima se determinan con base en férmulas que consideran referencias del mercado
internacional y los descuentos estipulados en los contratos de suministro. Polinter, Propilven y Profalca no
mantienen mecanismos que permitan evitar una exposicion a la fluctuacién de los precios de su materia
prima, principal costo de produccién.

Riesgos de las tasas de interés

La Compafiia mitiga el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés negociando con los bancos y con los
participantes tasas de interés fijas al momento de adquirir los préstamos. La Compafia no mantiene
instrumentos financieros designados como de cobertura para mitigar el riesgo de fluctuacién en la tasa de
interés.

Riesgos de las fluctuaciones en las tasas de cambio
La Compafiia mantiene activos netos en moneda extranjera por lo que variaciones en la tasa de cambio
de la moneda extranjera impactarian los estados financieros consolidados de la Compafiia, Nota 2-e.

La Compaifiia no ha contratado instrumentos financieros de cobertura. Las tasas de cambio en Venezuela
estan reguladas mediante un convenio cambiario, Nota 22. La gerencia evalla constantemente el impacto
de la fluctuacién de las tasas de cambio sobre los estados financieros consolidados expresados en
bolivares como moneda de presentacion. En este sentido, la gerencia estima que el efecto por el aumento
de Bs. 1/US$1 con respecto al tipo de cambio aplicable a la Compafiia al 29 de febrero de 2024, seria un
incremento en los activos y pasivos corrientes de Bs. 795 miles y Bs. 28 millones, respectivamente, y un
incremento de la pérdida neta de unos Bs. 66 millones.

Adicionalmente, asumiendo que la fluctuacion en las tasas de cambio no modifica el valor como empresa
en marcha estimado para Polinter y Propilven al 29 de febrero de 2024, la gerencia estima que el efecto
por el aumento de Bs.1/US$1 con respecto al tipo de cambio aplicable a la conversién a bolivares del
valor razonable de Polinter y Propilven al 29 de febrero de 2024, seria un incremento de las inversiones
disponibles para la venta y del patrimonio de unos Bs. 66 millones.

c. Riesgo crediticio

El riesgo de crédito surge del efectivo y sus equivalentes y depodsitos en bancos e instituciones
financieras, Nota 11. Al 29 de febrero de 2024 y al 28 de febrero de 2023 el 99% y el 88% del efectivo y
sus equivalentes esta colocado en dos instituciones financieras del extranjero y una institucion
financiera nacional.

d. Riesgo de liquidez

El manejo prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo e inversiones temporales
y la disponibilidad de fondos a través de lineas de crédito. La Compafiia evalla permanentemente sus
flujos futuros de efectivo mediante proyecciones a corto y largo plazo con base en los requerimientos de
caja, los cuales corresponden principalmente desembolsos por remuneraciones al personal y el pago de
obligaciones comerciales, fiscales y financieras, Notas 11, 12, 14, 15, 16 y17.

A continuacién, se presenta un andlisis de los vencimientos de los pasivos financieros presentados a su
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valor en libros, determinados con base en el periodo remanente, entre la fecha del balance general
consolidado y la fecha de vencimiento contractual:

Febrero 29, 2024 Febrero 28, 2023
Menos de 3 Entr(i ly2 Total Menos de 3 Entr(i ly?2 Total
meses afios meses afios
(En bolivares)
Pasivo
Cuentas por pagar (Nota 15) 982.037.155 - 982.037.155 630.728.146 0 630.728.146

e. Riesgo de capital

Los objetivos de la Companiia se enfocan en salvaguardar su capacidad para continuar operando como
un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos a los accionistas y mantener una 6ptima
estructura de capital para reducir los costos de capital. Con la finalidad de mantener y ajustar la
estructura de capital, la Compafia podria ajustar el monto de los dividendos pagados a los accionistas,
retornar capital a los accionistas o emitir nuevas acciones.

Los indices de endeudamiento son los siguientes:

2024 2023
(En bolivares)

Total cuentas por pagar (Nota 15) 982.037.155 630.728.146
Menos: Efectivo y sus equivalentes (Nota 11) (23.719.022) (2.550.521)
Deuda neta 958.318.133 628.177.625
Total patrimonio (Nota 12) 2.183.892.913 1.342.717.758
Total patrimonio mas deuda neta 3.142.211.046 1.970.895.383
Indice de endeudamiento 31% 32%

Estimaciones Contables que Requieren Alto Grado de Juicio de laGerencia

La Compafiia evalia continuamente los juicios utilizados para realizar sus estimados contables, los
cuales son registrados basados en la experiencia acumulada y otros factores, incluyendo las expectativas
de los eventos futuros considerados razonablemente de acuerdo con las circunstancias. Cambios futuros
en las premisas establecidas por la gerencia podrian afectar significativamente los valores en libros de
activos y pasivos.

A continuacién, se presenta un resumen de los estimados contables y juicios significativos realizados por
la Compafiia:

a) Estimados contables

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia de la Compafiia utiliza el método de flujo de efectivo descontado para determinar el valor
razonable de sus activos financieros clasificados como disponibles para la venta que comprenden titulos
de patrimonio en Polinter y Propilven y que no son cotizados en mercados publicos. El referido método
considera tasas de descuento, margen operativo, produccion estimada, entre otros.

La gerencia de la Compaiiia considera que sus estimados de flujos de caja futuros son razonables; sin
embargo, cambios en los estimados que resultasen en menores flujos de caja futuros debido a cambios
imprevistos en las premisas de negocio podrian afectar negativamente el valor razonable. Dichos cambios
imprevistos incluyen cambios en los precios de venta y compra de los productos producidos por Propilven
y Polinter (Ej.. precios del propileno, etileno, polipropileno, polietileno, etc., asi como cambios
macroeconémicos, entre otros).

Impuesto sobre la renta diferido

La gerencia de la Compafiia efectlia proyecciones de los resultados financieros vy fiscales futuros para

evaluar la realizacion en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido activo. Al 29 de febrero de 2024 y

28 de febrero de 2023, con base en el historial de pérdidas fiscales y en la naturaleza de las operaciones

de la Compaiiia, se estima que el impuesto sobre la renta diferido activo no seria recuperable, por lo que
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la Compafiia no registré dicho activo. Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, el impuesto sobre
la renta diferido activo determinado por la gerencia es de unos Bs. 6.482.852 y unos Bs. 6.180.257,
respectivamente, el cual se origina principalmente por la diferencia entre la base fiscal y la base contable
de las acumulaciones y provisiones, pérdidas fiscales trasladables y la inversion en Asociada.

La Compainiia no tiene planes que impliquen cambios relevantes en su portafolio en el futuro previsible. La
gerencia de la Compafiia, por su parte, considera viable las opciones que impliquen reducir su
participacion en Profalca hasta un 20% siempre y cuando obtenga un precio aceptable. Con base en este
posible escenario, es probable que la mayor parte de las diferencias entre los valores contable y fiscal del
portafolio no se revierta en un futuro previsible. En virtud de lo antes expuesto, la gerencia de la
Compafiia considera prudente mantener sélo el pasivo por impuesto sobre la renta diferido pasivo
asociado a la inversion en Profalca que podria ser objeto de negociacion (hasta un 30 %) y no contabiliza
el pasivo por impuesto sobre la renta diferido pasivo asociado a los componentes del portafolio que se
mantendran en el futuro previsible, a saber: Propilven (17,8 %), Polinter (8,22 %) y Profalca (20 %).

b) Juicio critico

Deterioro en inversiones disponible para la venta

La Compaiiia aplica lo establecido en la NIC 39 para determinar cuando alguna inversién disponible para
la venta se encuentra deteriorada. Para esta determinacion se requiere del uso del juicio profesional
donde la Compafiia evalla entre otros factores, la duracion y extension de cuando el valor razonable de
la inversion es menor al costo de esta. También realiza analisis de la salud financiera en el corto plazo de
la inversion, incluyendo factores como industria y resultados financieros, cambios tecnolégicos y
operacionales y el flujo de caja financiero de lainversion.

Inversién en Asociada

El movimiento de la inversién en la Asociada se presenta a continuacion:

2024 2023
(En bolivares)
Saldo al inicio del afio 463.954.847 117.860.213
Pérdida por participacion patrimonial (10.009.996) (1.912.209)
Ajuste por traduccion de la Asociada 487.745.932 348.006.843
Saldo al final del afio 941.690.784 463.954.847

Operaciones

La planta de Propileno de Profalca se encuentra ubicada en las adyacencias del Complejo de Refinacion
Paraguand, Estado Falcon y las facilidades de exportacion se encuentran ubicadas en el muelle de dicho
Complejo. La capacidad de produccion de la planta es de unas 160.000 toneladas métricas anuales
(TMA) de propileno grado polimero. El ejercicio fiscal de la Asociada finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 no se encuentran auditados.

La Refineria de PDVSA en Carddn, Unico proveedor de materia prima para Profalca, tuvo algunos
incidentes en su Planta Catalitica que ocasionaron la suspension del suministro de materia prima a
Profalca. Por ello, Profalca no produjo durante el afio 2023 y obtuvo una pérdida en operaciones de Bs.
19,5 millones (durante el 2022 no produjo y obtuvo una pérdida en operaciones de Bs. 6,6 millones).

La planta de Profalca se encuentra fuera de servicio (sin produccion) desde el 7 de marzo de 2018, por
falta de materia prima en las esferas E-07 y E-08 que son alimentadas por la planta FCC del CRP de
Cardon. Se han completado parte de las actividades previstas en el plan de arranque de acuerdo con los
recursos disponibles, calibradas e instaladas todas las valvulas de seguridad y los 55 detectores de gas
y realizados trabajos de mantenimiento de areas de corrosion de las torres C2301, C2302 y C1101.

La gerencia de la Compafiia estima que cuando se regularicen los niveles de suministro de materia
prima por parte de la Refineria de PDVSA en Cardén, Profalca podria recuperar progresivamente niveles
de productividad y rendimiento financiero, consonos con el disefio de su planta.
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Sanciones OFAC

En enero de 2019, el Sistema de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América retuvo y puso a
la orden de la OFAC US$1.600.000 que Profalca habia dispuesto para su conversion a bolivares.
Adicionalmente, la Unica cuenta bancaria que mantenia Profalca en una institucion financiera del exterior
fue cerrada y el saldo de US$1.058.580 también fue colocado en cuentas de acceso controlado a
disposicion de la OFAC. Desde diciembre de 2018 Profalca ha venido realizando gestiones para obtener
el pago de la Gltima venta de exportacion de propileno grado polimero por US$1.666.528, dentro del
marco legal y las limitaciones existentes derivadas de las restricciones impuestas en relacion con
Venezuela. Los accionistas de Profalca han aportado el efectivo necesario para cumplir con los
compromisos laborales y comerciales minimos, dado su estado actual de encontrarse sin produccion y
las limitaciones existentes derivadas de las restricciones impuestas en relacién con Venezuela.

Informacién financiera de la Asociada (informacion interna sin auditoria)

A continuacion, se presenta un resumen de la informacion financiera en doélares estadounidenses
(moneda funcional) de la Asociada sobre la cual la Compafiia registra originalmente su participacion
patrimonial. Su traduccion a bolivares (moneda de presentacion) al 31 de diciembre de 2023 y 2022 a las
tasas de cambio de Bs. 35,96/US$1 y BS.17.49/US$1, respectivamente, se realizé de conformidad con la
NIC 21. El ajuste por traduccion de la Asociada al 31 de diciembre de 2023 y 2022 contiene los
aumentos y/o disminuciones que la Asociada ha registrado internamente en su estado de resultados
integrales.

2023 2022 2023 2022
(En US$%) (En bolivares)

Situacion financiera

Activo no circulante 45.523.253 45.582.510 1.636.984.295 797.192.517

Activo circulante 9.197.583 9.190.258 330.738.665 157.792.141

Pasivo no circulante (224.499) (83.853) (8.072.819) (1.138.235)

Pasivo circulante (2.121.989) (1.635.187) (76.305.235) (25.989.791)

Patrimonio neto 52.374.348 53.053.728 1.883.344.906 927.856.632

Resultados

Ventas netas - - - -

Costos ygastos (666.405) (796.623) (19.586.869) (6.581.679)
Lnforgsos (Gastos financieros), netos y (12.974) 155.493 (510.550) 2.467.975

Impuestos - - - -

Utilidad (pérdida) neta (679.379) (641.130) (20.097.419) (4.113.704)

Inversiones Disponibles para laVenta

Las inversiones disponibles para la venta comprenden titulos de patrimonio en Propilven y Polinter
pertenecientes a la Compafiia que no son cotizados en mercados publicos:

Febrero 29, 2024 Febrero 28, 2023

Costo Ganarpa no Valor razonable Costo Ganapua no Valor razonable
realizada realizada -
(En bolivares)

Participacion en empresas
privadas no financieras
a) 17,8% en Propilven 0 1.299.839.549 1.299.839.549 0 875.908.476 875.908.476
b) 8,22% en Polinter 0 1.090.809.513 1.090.809.513 0 735.051.722 735.051.722
Total 0 2.390.649.061 2.390.649.062 0 1.610.960.198 1.610.960.198
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El movimiento de las inversiones disponibles para la venta comprende lo siguiente:

Propilven Polinter Total
(En bolivares)
Saldo al 28 de febrero de 2022 157.850.501 132.466.216 290.316.717
Ganancia no realizada 718.057.976 602.585.505 1.320.643.481
Saldo al 28 de febrero de 2023 875.908.477 735.051.721  1.610.960.198
Ganancia no realizada 423.931.072 355.757.792 779.688.864
Saldo al 29 de febrero de 2024 1.299.839.549 1.090.809.513 2.390.649.062

Polinter

Operaciones

Las plantas de Polinter estan ubicadas en el Complejo Petroquimico Ana Maria Campos, Municipio
Miranda, Estado Zulia, con una capacidad de produccién de 160.000, 80.000 y 190.000 toneladas
métricas anuales (TMA) de polietileno de alta, baja densidad y resinas de polietileno lineal,
respectivamente. Los productos terminados son vendidos en el mercado nacional.

En Polinter, dos plantas siguen sin produccién. La Planta de baja densidad ha estado sin produccién, por
falta de materia prima, desde el 17 de octubre de 2018 y reinicié operaciones el 19 de octubre de 2022, no
se conoce el nivel de produccién reportado hasta el 20 de enero 2023, cuando se suspendieron
nuevamente las operaciones. La Planta de alta densidad ha estado sin produccion desde el 4 de mayo de
2018 y reinicié operaciones el 19 de octubre de 2022, no se conoce el nivel de produccion reportado hasta
el 20 de enero de 2023, cuando se suspendieron nuevamente las operaciones. La Planta de 1-Buteno ha
estado sin produccién desde el 10 de agosto de 2018. La Planta de lineal de baja densidad ha estado sin
produccion desde el 15 de marzo de 2019.

Propilven

Operaciones

La planta de Propilven se encuentra ubicada en el Complejo Petroquimico Ana Maria Campos, Municipio
Miranda, Estado Zulia, con una capacidad de produccién de 144.000 toneladas métricas anuales (TMA),
de polipropileno y derivados. Los productos terminados son vendidos en el mercado nacional.

Prolpiven reinicié operaciones de produccion el 12 de noviembre de 2022, con una produccion acumulada
en el mes de enero 2023 de 2.740 toneladas métricas. Durante el afio 2023 se han efectuado despachos
de 271,50 TM quedando en existencia de inventario 7.242,76 TM.

El 20 de enero de 2023 se produjo una nueva parada de la planta por problemas del compresor en la planta
de olefinas y falta de suministro de hidrégeno, actualmente sigue sin produccion.

Permuta de acciones

En el 2006 la Compaiiia, Pequiven e IPHL (“Partes”) suscribieron un Memorando de Entendimiento en
virtud del cual la Companiia cederia a Pequiven o IPHL 5.277.479 acciones de Polinter y recibiria acciones
de otra(s) empresa(s) mixta(s) petroquimica(s) en las cuales las Partes sean socios, por un valor
equivalente a las 5.277.479 acciones de Polinter.

El plazo para concluir la permuta habia sido extendido formalmente por las Partes hasta el 31 de
diciembre de 2010. En octubre de 2012 Pequiven notificé formalmente a la Compafiia su decision
unilateral de no continuar con la permuta de acciones.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros consolidados adjuntos, la gerencia de la Compafia

considera que el Memorando de Entendimiento sigue en vigor, por ello, contindia evaluando opciones con
el fin de alcanzar una permuta en condiciones aceptables para las Partes.

Instrumentos Financieros por Categoria

Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, los instrumentos financieros por categoria estan
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representados por:
Al valor razonable con  Préstamos y cuentas por

cambios en el cobrar Disponibles paralaventa Total
2024 2023 204 2023 2024 2023 2024 2023
(En bolivares)

Activos financieros

Inversiones negociables (Nota 10) 2.386.768 946.240 - - - - 2.386.768 946.240
Cuentas por cobrar (Nota 9) - - 3.818.018 1.905.157 - - 3.818.018 1.905.157
Inversiones disponibles para la venta (Nota 6) - - 2.390.649.062  1.610.960.198 2.390.649.062 1.610.960.198
Efectivo y sus equivalentes (Nota 11) - - 23.719.022 2.550.521 - 23.719.022 2.550.521

2.386.768 946.240 27.537.040 4.455.678 2.390.649.062  1.610.960.198 2.420.572.870 1.616.362.116

Al costo amortizado Total
2024 2023 2024 2023
Pasivo financiero (En bolivares)
Cuentas por pagar (Nota 15) 1.007.536.662 630.728.146 1.007.536.662 630.728.146

Estimacion del Valor Razonable

Mediante el uso de expertos independientes, la gerencia de la Compafiia revisa regularmente la valoracion
del estado de los negocios de Polinter y Propilven con la finalidad de determinar el valor razonable de sus
inversiones en dichas empresas. A continuacién, se resume el valor razonable de las inversiones
disponibles para la venta al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023:

Valor razonable
Con base en la
De laempresa participacion
accionaria
(En miles de ddlares estadounidenses)

Participacion
accionaria

Polinter 8,22% 367.087 30.175
Propilven 17,80% 202.005 35.957

Mientras las plantas de Propilven y Polinter no reinicien su giro operacional y comercial, Nota 6, la
Compaiiia usa las valoraciones de Propilven y Polinter al 29 de febrero de 2016 como referencia del valor
razonable de sus instrumentos de patrimonio en esas empresas, los cuéles son activos financieros
clasificados como disponibles para la venta.

El valor razonable de las inversiones disponibles para la venta, Nota 6, se basa en el flujo de caja libre
proyectado descontado de Propilven y Polinter al 29 de febrero de 2016 determinado por expertos
independientes y posteriormente aprobado por la Compaifiia. El flujo de caja libre proyectado descontado se
obtuvo mediante la metodologia del modelo de valoracién de activos financieros, utilizando una tasa de
descuento (antes de impuesto) de 23,16%, que incluye una prima de riesgo pais promedio de los afios
2013, 2014 y 2015 publicada por JP Morgan — EMBI + de 17,60%. El flujo de caja libre es la ganancia
operativa antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones (EBITDA), que sirve para cubrir
cualquier compromiso con los acreedores de deuda (principal e intereses) y pagar eventuales dividendos a
los accionistas, e incluye inversiones en activos fijos y las necesidades de efectivo en el corto plazo. En el
caso particular de Propilven, para el calculo del valor razonable se estim6 un porcentaje de utilizacion que
varia entre 83% y 87%, con parada de planta cada tres afios.

La gerencia de la Compafiia, en atencion a lo recomendado por los Comisarios en su informe
correspondiente al afio finalizado el 29 de febrero de 2020, procedi6 a efectuar una revision del valor
razonable de las “Inversiones disponibles para la venta” (Polinter y Propilven), en vista de las disposiciones
contenidas en la Norma Internacional de Informacion Financiera -13 Medicion del Valor Razonable (NIIF-
13). A tal fin, se solicitd a expertos independientes propuestas de actualizacion de valor de dichas
inversiones, basada en un enfoque del ingreso (técnicas de valor presente), como se ha acostumbrado
hasta ahora, lo cual no resulté procedente y viable mientras las plantas estén sin produccion.

20



Grupo Zuliano, C.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023

De igual manera, tampoco resultd procedente y viable, en estas circunstancias, obtener una actualizacién
de valor estas inversiones, basada en un enfoque de mercado, dada la imposibilidad de obtener informacion
sobre los precios y otra informacion relevante generada por transacciones de mercado que impliquen
activos y pasivos idénticos o comparables o similares. Ante esta situacion, la gerencia obtuvo la opinién
calificada de un experto independiente de actualizacién de valor de dichas inversiones, basada en un
enfoque del costo, la cual refleja que el importe que se requeriria en el presente para sustituir la capacidad
de servicio de las plantas de Polinter y Propilven (costo de reposicion corriente) es superior al monto por el
cual estan registradas estas inversiones en los libros de la Compafiia. La gerencia de la Compafiia ha
decidido, mientras las plantas de Polinter y Propilven estén sin produccion, usar las valoraciones de estas
afiliadas al 29 de febrero de 2016 como referencia del valor razonable de sus instrumentos de patrimonio en
esas empresas, considerando, entre otras razones, que estas valoraciones son inferiores al costo de
reposicién corriente de las plantas.

La Compaifiia clasifica sus instrumentos financieros presentados al valor razonable en el balance general
consolidado de acuerdo con los siguientes niveles jerarquicos para la medicion del valor razonable:

- Nivel 1, Precios publicados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2, Otras referencias a los precios publicados incluidos en el nivel 1 que sean observables para los
activos o pasivos, sea directamente (precio) o indirectamente (derivado del precio).

- Nivel 3, Referencias para los activos o pasivos que no posean un mercado activo disponible.

Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023 los instrumentos financieros medidos al valor razonable
se clasifican a continuacion (expresado en bolivares):

Nivel 1 Nivel 3 Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
(En bolivares)
Activos
Inversiones disponibles
para la venta (Nota 6) - - 2.390.649.062  1.610.960.198 2.390.649.062 1.610.960.198
Inversiones negociables (Nota 10) 2.386.768 946.240 - - 2.386.768 946.240

2.386.768 946.240  2.390.649.062 _ 1.610.960.198 2.393.035.829 1.611.906.438

El valor razonable de los instrumentos financieros clasificados como nivel 1, corresponde a precios
cotizados (sin ajustar) para activos idénticos, observados a la fecha de los estados financieros
consolidados adjuntos en mercados organizados y transparentes. El valor razonable de los instrumentos
financieros clasificados como nivel 3, se determind con base en flujos de caja libres proyectados
descontados, Nota 6.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comprenden lo siguiente:

2024 2023
(En bolivares)
Aportes para financiar gastos de Profalca 3.426.984 1.753.384
Cuentas por cobrar empleados 210.483 126.193
Otras 180.552 25.580
3.818.018 1.905.157
Menos porcién no circulante 3.426.984 1.753.384
Total porcion circulante 391.034 151.773
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Debido a la suspension del suministro de materia prima en los Ultimos afios y a las sanciones OFAC,
Notas 3-a y 5, Profalca no dispone de efectivo para cubrir sus gastos. En virtud de esta situacion, la
Compaifiia ha hecho aportes en efectivo para financiar parcialmente los gastos de personal y generales
de Profalca. Al 29 de febrero de 2024 los referidos aportes (incluyen los intereses) suman unos US$ 95
mil (unos US$ 72 mil al 28 de febrero de 2023). Con base en el estado de los negocios de Profalca y ante
la incertidumbre acerca del plazo de recuperacion del efectivo de Profalca bajo el control de su cliente y
de la OFAC, Notas 3-a y 5, la Compafiia convino con Profalca que esta podria efectuar la devolucion de
los aportes cuando la disponibilidad de efectivo se lo permita, alternativamente también podran aplicarse
al pago de futuros aumentos de capital social en Profalca. El saldo no reembolsado de estos aportes, o
gue no hayan sido aplicados al pago de capital social en Profalca, devengaran intereses del 12% anual a
favor de la Compafiia y durante los afios finalizados el 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023
reconocié ingresos por intereses por US$ 6.844 (Bs. 246.110) y por US$ 6.966 (224.846),
respectivamente, los cuales, se incluyen en los resultados integrales consolidados, Nota 21.

Inversiones Negociables

Las inversiones negociables comprenden titulos que se negocian publicamente y su valor razonable se
ajusta segun la cotizacion correspondiente a la fecha del balance general consolidado:

Febrero 29, 2024 Febrero 28, 2023
Valor razonable Valor razonable
Cotizacién US$ En Bs. Cotizacion Uss$ En Bs.
18,34% 66.024 2.386.768 10,79% 38,844 946.240
- 0 0
2.386.768 946.240

Los Bonos Globales 2026 tienen un valor nominal de US$360,000 y devengan un rendimiento del
11,75% anual sobre el valor nominal. Desde abril de 2017 la Compafia no recibe el pago
correspondiente a los intereses, por ello, los intereses de estos bonos se incluyen en los resultados
integrales consolidados cuando son efectivamente recibidos.

Durante los afios finalizados el 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, la Compafiia reconocio
ganancias por Bs. 991.069 y por Bs. 224.846, respectivamente, en la valorizacion de los Bonos Globales
2026 que se incluyen en los resultados integrales consolidados, Nota 21.

Efectivo y sus Equivalentes

El efectivo y sus equivalentes comprenden lo siguiente:
2024 2023
(En bolivares)
Efectivo en moneda nacional (Notas 2-d y 22):

Bancos 36.694 292.661

Efectivo en ddlares estadounidenses:
Caja 59.648 24.360
Bancos 23.622.681 2.233.500
23.719.022 2.550.521

La Compafiia no dispone de la calificacion crediticia de los bancos en los cuales se encuentra
depositado el efectivo.

Patrimonio

Capital social

El capital social de la Compafiia esta representado por 24.251.124 acciones comunes y 24.139.570
acciones preferidas, de las cuales 16.608 son acciones preferidas serie “A” y 24.122.962 son acciones
preferidas serie “B”, con un valor nominal de Bs.S 0,003 (equivalente a Bs.0,000000003) cada una, pagado
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en su totalidad y distribuido entre 1.457 accionistas. Las acciones preferidas tienen derecho a un dividendo
preferido, son rescatables a decision de la Compafiia, convertibles a decisién de sus titulares y convertibles
a decision de la Compaifiia, en los términos y condiciones establecidos en el articulo 6 de los estatutos
sociales. Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023 los principales accionistas de la Compafiia son:

L Acciones Acciones Total Derecho
Accionista .
comunes preferentes acciones devoto
Inversiones Momore, C.A. 10.977.964 24.000.000 34.977.964 72%
Publico general en custodia de la Caja Venezolana de Valores 5.378.728 139.570 5518298 11%
Lasom Investments INC 2.000.000 - 2.000.000 4%
CaloxInternational, C.A 1.367.419 - 1.367.419 3%
Corporacion Agricola de Desarrollo Anzoategui, C.A. 1.318.392 - 1.318.392 3%
Inversiones Jualor, C.A. 1.131.205 - 1.131.205 2%
Inversiones Polar, S.A. 1.252.416 - 1.252.416 3%
International Petrochemical Holding, Ltd. (IPHL) 825.000 - 825.000 2%
Total acciones comunes 24.251.124 24.139.570 48.390.694 100%

El 20 de marzo de 2023 se registré el acta de la asamblea de accionistas celebrada el 30 de octubre de
2018 en la cual se aprob6 reexpresar y reestructurar el capital social suscrito y pagado de la Compaiiia,
pasando de Bs.F 24.251.124,00 (equivalente a Bs.S 242,51) a Bs.S 72.753,37, con cargo a la partida
Capital social actualizado del Total patrimonio, y ajustar el valor nominal de las acciones emitidas por la
Compaiiia, pasando de Bs.F 1,00 (equivalente a Bs.S 0,00001) a Bs.S 0,003, manteniéndose el mismo
ndmero de acciones emitidas.

En esa misma asamblea de accionistas también se acorddé aumentar el capital social de la Compafiia hasta
por la cantidad maxima de Bs.S 78.000,00 (equivalente Bs.0,078), elevandose el capital social de la
Compafia hasta un maximo de Bs.S 150.753,37 (equivalente a Bs.0,15075337), mediante la emision de
hasta un maximo de 26.000.000 de nuevas acciones preferidas, nominativas, con los derechos
preferenciales sefialados en dicha acta, con un valor nominal de Bs.S 0,003 (equivalente a Bs.0,000000003)
por cada accién, mas una prima por emision de acciones.

Concluido el proceso de colocacion primaria de las nuevas acciones preferidas, producto del aumento de
capital acordado en la asamblea del 30 de noviembre de 2018, se colocaron un total de 24.139.570
acciones preferidas (nuevas) y el capital social de la Compafiia quedé compuesto por 24.251.124 acciones
comunes (prexistentes) y 24.139.570 acciones preferidas (nuevas), emitidas y colocadas mediante el
procedimiento de oferta publica, de las cuales 16.608 son acciones preferidas clase “A” (nuevas) y
24.122.962 acciones preferidas clase “B” (nuevas); quedando, en consecuencia, el capital social de la
Compafiia establecido en Bs.S 145.172,08 (equivalente a Bs.0,145172).

En asamblea de accionistas de la Compafiia celebrada el 3 de agosto de 2023 se acordd reexpresar y
reestructurar el capital social suscrito y pagado de la Compafiia pasando de Bs.S 145.172,08 (equivalente a
Bs.0,14517208) a Bs.48.390.694,00, con cargo a la partida Superavit aportado por emisién de acciones del
Total Patrimonio, ajustar el valor nominal de las acciones emitidas por la Compafiia pasando de Bs.S 0,003
(equivalente a Bs.0,000000003) a Bs.1,00, manteniéndose el mismo nimero de acciones emitidas, es decir,
24.251.124 acciones comunes, y 24.139.570 acciones preferidas, y aumentar el capital social suscrito y
pagado (hominal) de Bs.S 145.172,08 (equivalente a Bs.0,14517208) a la cantidad de Bs.48.390.694,00.

En esa misma asamblea de accionistas también se acord6 aumentar el capital social de la Compafiia en
Bs.24.251.124,00, elevandose el capital social de la Comparfiia a Bs.72.641.818,00, mediante la emision de
24.251.124 nuevas acciones comunes, con un valor nominal de Bs.1,00 cada accion, mas una prima por
emision de acciones, a ser fijada por la Junta Directiva, cuyo pago podria ser en moneda nacional, en
moneda extranjera o divisas, 0 mediante compensacion o capitalizacién de acreencias en contra de la
Compafiia producto de anticipos recibidos de accionistas y relacionados para futuros aumentos de capital.
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La oferta publica de dichas acciones fue autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores, mediante
providencia nimero 089 del 30 de agosto de 2023.

La colocacion primaria de estas acciones comenz6 el 9 de octubre de 2023 y terminé el 7 de diciembre de
2023. Se colocé la totalidad de las 24.251.124 nuevas acciones comunes, recibiéndose el pago del precio
de las acciones suscritas, fijado por la Junta Directiva, en el equivalente a US$ 0,062 por accién comun, en
moneda nacional (Bolivares (Bs.)) al tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central de
Venezuela al cierre del periodo de recepcion de 6rdenes, esto es, el 7 de diciembre de 2023, o en moneda
extranjera o mediante compensacion o capitalizaciéon de acreencias en contra de la Compainiia, producto de
anticipos recibidos de accionistas y relacionados para futuros aumentos de capital.

Las 6rdenes validamente recibidas y pagadas fueron adjudicadas a través de la C.V.V. Caja Venezolana de
Valores, S.A., en sesion especial de la Bolsa de Valores de Caracas, celebrada el 15 de diciembre de 2023,
notificAndose ese evento a la Superintendencia Nacional de Valores el 15 de diciembre de 2023, fecha ésta
de finalizacién del proceso de colocacion primaria de la emision.

Mientras se completa el tramite de registro del acta de la asamblea de accionistas del 3 de agosto de 2023
en el Registro Mercantil competente, los fondos recibidos por la Compafiia como consecuencia de la
emision de las 24.251.124 nuevas acciones comunes estan registrados en la cuenta superavit aportado por
emision de acciones.

Al 29 de febrero de 2024, la Compariia se encuentra recopilando los recaudos necesarios para comenzar el
tramite de registro en el Registro Mercantil competente del acta de la asamblea de accionistas del 3 de
agosto de 2023. Después que se protocolice dicha acta de asamblea, la composicién accionaria quedaria
representada de la siguiente manera:

- Acciones Acciones Total Derecho
Accionista .
comunes preferentes acciones devoto
Inversiones Momore, C.A. 21.893.109 24.000.000 45.893.109 63%
Publico general en custodia de la Caja Venezolana de Valores  10.624.229 139.570 10.763.799 15%
Lasom Investments INC 4.357.659 - 4.357.659 6%
Calox International, C.A. 2.979.422 - 2.979.422 4%
Corporacién Agricola de Desarrollo Anzoategui, C.A. 2.629.240 - 2.629.240 4%
Inversiones Jualor, C.A. 2.464.743 - 2.464.743 3%
Inversiones Polar, S.A. 2.728.846 - 2.728.846 4%
International Petrochemical Holding, Ltd. (IPHL) 825.000 - 825.000 1%
Total acciones comunes 48.502.248 24.139.570 72.641.818 100%

Las acciones preferidas recibiran un dividendo anual, fijo y acumulativo por un monto equivalente al cinco
por ciento (5%) de su valor nominal mas la prima por emision de acciones pagada por accion, pagadero
en la misma moneda en que tales acciones fueron pagadas, por un periodo de cinco (5) afios contados a
partir de la fecha de la culminacién del proceso de colocacion de las acciones preferidas, lo cual ocurrio el
16 de diciembre de 2022, y el pago de este dividendo seréa preferido al pago de dividendos a las acciones
comunes. Las acciones preferidas seran rescatables a decision de la compafiia, mediante la devolucién
de una suma equivalente al monto pagado por concepto de valor nominal, mas la prima por emision de
acciones, en la moneda en que hayan sido pagados, y de una prima por rescate, equivalente al diez por
ciento (10%) de su valor nominal mas la prima por emisién de acciones pagada por cada afio trascurrido.

En caso de no haber sido rescatadas, luego del tercer afio, a decision de sus titulares las acciones
preferidas podran ser convertibles en acciones comunes a razén de una (1) accién preferida por dos
enteros una décima (2,1) de accidon comun; y las acciones preferidas que aln estén en circulacion para el
vencimiento del plazo de cinco (5) afios podran ser convertible en acciones comunes a razon de una (1)
accion preferida por tres (3) acciones comunes.
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Al 29 de febrero de 2024 no se incluye monto alguno por concepto de dividendos para las acciones
preferidas en los estados financieros consolidados, por cuanto no se han generado utilidades liquidas y
recaudadas en base las cuales decretar tales dividendos y no ha surgido obligacién al respecto para la
compaiiia.

Decreto de dividendos
La Compariia decreta sus dividendos de acuerdo con las utilidades liquidas y recaudadas, y el pago es
efectuado con base en la disponibilidad de efectivo.

Compensacion de cuentas patrimoniales

Al 28 de febrero de 2015 el déficit acumulado era de unos Bs. 28.699 millones. En Asamblea de
Accionistas celebrada el 15 de diciembre de 2015 se aprobé compensar el monto del déficit acumulado,
en primer término, con la totalidad de la partida de ajuste acumulado por traduccién de la Asociada y el
saldo remanente con parte de la ganancia no realizada en inversiones disponibles para la venta.

Reserva legal

El Cddigo de Comercio venezolano establece el apartado de un 5% de las ganancias netas anuales de la
Compaifiia para establecer la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el equivalente al 10% del
capital social; esta reserva no podra distribuirse como dividendos.

Administracion

La administracion de la Companiia esta a cargo de una Junta Directiva integrada por lo menos por cinco
(5) Miembros Principales y cinco (5) Suplentes y por hasta un maximo de siete (7) Miembros Principales y
siete (7) Suplentes, segln determine en cada oportunidad la Asamblea Ordinaria de Accionistas. Los
miembros de la Junta Directiva eligen cada dos afos al Presidente.

Impuestos

Impuesto sobre la renta (ISLR)

El ejercicio fiscal de la Compaiiia finaliza el Gltimo dia de febrero de cada afio. La Ley de Impuesto sobre
la Renta grava los enriquecimientos anuales, netos y disponibles obtenidos en dinero o en especie, sea
que la causa o la fuente de ingresos esté situada dentro del pais o fuera de él. Asimismo, se establece el
ajuste regular por inflacion de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio.

La Ley de Impuesto sobre la Renta permite utilizar pérdidas fiscales por los tres afios siguientes para
reducir la renta gravable del afio, hasta el 25% del enriquecimiento obtenido en cada ejercicio fiscal.
Asimismo, las pérdidas netas por inflacibn no compensadas en su afio de origen, no podran ser
trasladadas para los ejercicios fiscales futuros.

Por el afio finalizado el 29 de febrero de 2024 la Compaiiia incurrié en una pérdida fiscal de unos Bs
19.067.210, de los cuales pueden ser trasladables hasta el 2027.

Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, la gerencia de la Compafiia determiné un impuesto
sobre la renta diferido activo por Bs. 6.482.852 y Bs. por Bs 6.180.257, respectivamente el cual se
origina principalmente por la diferencia entre la base fiscal y la base contable de las acumulaciones y
provisiones y las pérdidas fiscales trasladables. La gerencia, con base en el historial de pérdidas fiscales
incurridas y a que no estima generar ganancias fiscales gravables futuras, considera que el impuesto
sobre la renta diferido activo no serd recuperable, por lo que no registré dicho activo en los estados
financieros consolidados al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023.

Las principales diferencias entre el monto de impuesto sobre la renta calculado con base en la alicuota
impositiva del 34% y la alicuota impositiva efectiva se resumen a continuacion:
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2024 2023
(En bolivares)
Pérdida antes de impuestos (666.946.155) (1.187.312.649)
Beneficio calculado a la tasa impositiva aplicable (34%) 226.786.693 403.711.301
Conciliacién de la utilidad financiera y fiscal (875.657.054) (1.573.071.589)
Partidas no deducibles netas 648.870.361 1.169.360.288

Pérdida Fiscal trasladable - -
Impuesto del afio i i

Tasa efectiva -

Los componentes y el movimiento del impuesto sobre la renta diferido pasivo por los afios finalizados el
28 de febrero de 2023 y 2022 son los siguientes, Nota 4-a:

2024 2023
(En bolivares)

Diferencia entre la base fiscal y la base contable de la
inversion en la Asociada

Impuesto sobre la renta diferido pasivo al inicio (94.648.655) (24.043.483)
Cargo a otros resultados integrales (97.456.265) (70.605.172)
Impuesto sobre la renta diferido pasivo al final (192.104.920) (94.648.655)
A ser liberado en un periodo mayor a 12 meses (192.104.920) (94.648.655)

Reforma de Leyes Tributarias

El 29 de enero de 2020 fueron publicados los Decretos Constituyentes dictando el Codigo Orgénico
Tributario (“COT”), que entr6 en vigor el 28 de febrero de 2020, y reformando la Ley Orgéanica de
Aduanas, que entr6 en vigor el 28 de febrero de 2020, y la Ley del Impuesto al Valor Agregado (IVA), que
entré en vigor el 29 de marzo de 2020, siendo aplicable a partir del 1 de abril de 2020.

El COT contempla cambios importantes en materia de: unidad tributaria, exoneraciones, calculo de
multas, ilicitos tributarios, procedimientos de verificacién y fiscalizacion, cobro ejecutivo y medidas
cautelares.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Al 29 de febrero del 2024 y 28 de febrero de 2023 la Compafiia no posee créditos fiscales por IVA. La
totalidad del IVA pagado por la Compaiiia se incluye en el Estado Consolidado de Resultados Integrales en
el rubro de gastos de administracion y generales debido a que la Compafiia no comercializa bienes ni presta
servicios gravables, y, por ello, no puede compensar el IVA pagado por los bienes adquiridos y los servicios

recibidos.

La alicuota impositiva general aplicable a la base imponible correspondiente es actualmente del 16%. El
Ejecutivo Nacional podra establecer alicuotas distintas para determinados bienes y servicios, pero las
mismas no podran exceder del 16,5%. La alicuota impositiva aplicable a las ventas de exportacion de
bienes muebles y a las exportaciones de servicios es del 0%. Se aplicara una alicuota adicional que podra
ser modificada por el Ejecutivo Nacional y estara comprendida entre un limite minimo de 15% y un maximo
de 20% de los bienes y prestaciones de servicios de consumo suntuario definidos en la Ley de la materia.
Se aplicara una alicuota adicional que podra ser modificada por el Ejecutivo Nacional y estard comprendida
entre un limite minimo de 5% y un maximo de 25% en caso de venta de bienes muebles o prestacion de
servicios ocurridas en el territorio nacional pagada en moneda distinta a la de curso legal en el pais,
criptomoneda o criptoactivo diferentes a los emitidos y respaldados por la Republica, y de ventas de bienes
inmuebles que sean pactadas y pagadas en moneda distinta a la de curso legal en el pais, criptomoneda o
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criptoactivo diferentes a los emitidos y respaldados por la Republica. El Ejecutivo Nacional podra establecer
alicuotas distintas para determinados bienes y servicios, pero las mismas no podran exceder los limites
previstos en la Ley. Las alicuotas adicionales antes mencionadas no han sido establecidas hasta ahora.

Régimen de transparencia fiscal internacional

Los contribuyentes sujetos al impuesto sobre la renta que mantengan inversiones en jurisdicciones de baja
imposicién fiscal deberan declarar los ingresos derivados de esas inversiones en la proporcién de la
participacion directa o indirecta que tengan, siempre que no se hayan gravado con anterioridad. Asimismo,
deben presentar una declaracién informativa sobre las inversiones que hayan realizado o mantengan en
jurisdicciones de baja imposicion fiscal. La Companiia present6 la declaracién informativa de conformidad
con la Providencia Administrativa N° SNAT/2010-0023 de abril 2010 por su inversién en IPL. Para los
ejercicios fiscales finalizados el 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, IPL obtuvo pérdidas fiscales
que fueron incluidas en las declaraciones anuales de rentas de la Compaifiia.

Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras (IGTF)

Los sujetos pasivos especiales pagan una alicuota por IGTF del 2% con base en el importe de los débitos
en sus cuentas con bancos e instituciones financieras. El IGTF también deberd pagarse cuando los
desembolsos o transferencias de efectivo se realicen sin la intermediacion de bancos o instituciones
financieras.

Durante los afios finalizados el 29 de febrero de 2024 y 2023, la Compafiia determin6 un gasto en relacion
con el IGTF de unos Bs. 632.689 y unos Bs. 139.533, respectivamente, y se encuentra registrado en el
rubro de Gastos de Administracion y Generales, Nota 19.

El 28 de marzo de 2022 empez6 a aplicarse la reforma de la Ley a las Grandes Transacciones Financieras
(IGTF). La modificacién implementa un impuesto de 3% sobre las operaciones en divisas o criptomonedas
distintas al bolivar y al petro, realizadas por personas naturales y juridicas, cuando sean operaciones en
divisas o criptomonedas que ocurran dentro del sistema financiero. También pagaran este impuesto en
operaciones que ocurran fuera del sistema financiero, el impuesto aplicara solo si el receptor es una
persona natural o juridica calificada como contribuyente especial.

Precios de transferencia

La Compaiiia no efectla operaciones con partes vinculadas domiciliadas en el exterior y, por lo tanto, no es
necesario realizar el estudio de precios de transferencia correspondiente a los ejercicios fiscales finalizados
el 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023.

Impuesto a los grandes patrimonios

Este impuesto se causara anualmente sobre el valor del patrimonio neto al cierre de cada periodo y debera
declararse en los plazos y formas que determine la Administracion Tributaria. La alicuota de este impuesto
es de 0,25%.

Impuesto sobre dividendos decretados

Estan sujetos a una tasa proporcional del 34%, y a retencion total en el momento del pago o abono en
cuenta, los dividendos en efectivo (i) originados por las utilidades netas (no exentas ni exoneradas)
aprobadas en Asamblea de accionistas; y (ii) que excedan la renta neta fiscal gravada, determinada de
conformidad con la ley de impuesto sobre la renta. Los dividendos en acciones estan sujetos a un anticipo
equivalente al 1% sobre el valor total del dividendo decretado.

Préstamo bancario por pagar

El préstamo bancario por pagar comprende lo siguiente:

2023 2022
(En bolivares)
Préstamo bancario por pagar - 6.611.900
Menos porcion a largo plazo - -
Total circulante - 6.611.900
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El 13 de diciembre de 2022 el Banco Nacional de Crédito otorgé un préstamo a interés por la cantidad de
setenta y nueve millones trescientas mil (79.300.000) Unidades de Valor de Crédito (UVC), equivalente a
cinco millones cuatrocientos setenta y seis mil doscientos nueve bolivares con setenta y nueve céntimos
(Bs. 5.476.209,79), devengando intereses al 16% anual y pagadero en tres cuotas mensuales consecutivas.

El 13 de marzo de 2023 vencio la tercera cuota del préstamo, el 14 de marzo de 2023 el Banco Nacional de
Crédito otorgd un nuevo préstamo a interés por la cantidad de veinte y dos millones setecientas setenta y
cinco mil (22.775.000) Unidades de Valor de Crédito (UVC), equivalente a dos millones setecientos treinta y
dos mil seiscientos treinta y seis bolivares con noventa y seis céntimos (Bs. 2.732.636,96), devengando

intereses al 16% anual y pagadero en dos cuotas mensuales consecutivas y fue pagado en su totalidad en
junio de 2023.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

2024 2023
(En bolivares)
Relacionadas (Nota 17) 982.037.155 630.728.146
Menos porcion a largo plazo (Nota 17) (970.242.682) (618.876.178)
Total circulante 11.794.474 11.851.968

Acumulaciones y Otros Pasivos

Las acumulaciones y otros pasivos comprenden lo siguiente:

2024 2023
(En bolivares)

Pagos pendientes a los directores (Notas 17 y 19) 2.752.497 4.828.590

Beneficios laborales (Nota 2-q) 140.310 75.488

Retenciones de impuestos 137.256 2.890

Retenciones de nomina y aportes patronales 511 494

Total 3.030.575 4.907.462

Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023 los gastos pendientes de pago a directores
corresponden principalmente a dietas y reembolsos de gastos de viaje.

Saldos y Transacciones con Relacionadas

La Compafiia mantiene saldos y transacciones importantes con personas relacionadas con accionistas de

la Compafiia y sus efectos se incluyen en los resultados integrales consolidados y en el balance general
consolidado.

Los saldos con personas relacionadas con accionistas de la Compariia se agrupan en el rubro de cuentas
por pagar del balance general consolidado y comprenden lo siguiente:

Febrero 29,2024

$ Bolivares
Contrato de participacion 26.839.355 970.242.682
Aportes recibidos para financiar las
operaciones 326.265 11.794.474

27.165.620 982.037.155
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Contrato de participacion

Desde el 2012 la Compaifiia e IPL han celebrado una serie de acuerdos y enmiendas con cinco personas
relacionadas con accionistas de la Companiia (“Participantes”), de quienes IPL recibioé contribuciones por
US$35.500.000 en la forma de aportes de dinero privado. La Compafiia utiliz6 estas contribuciones en
agosto de 2012 para financiar la mayor parte de la compra de las acciones tipo “B” de Profalca, Nota 5.

Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, los saldos del contrato de participacion se presentan
en el rubro de cuentas por pagar del balance general consolidado y comprenden lo siguiente:

Febrero 29, 2024

$ Bolivares
Deuda 10.760.035 363.475.772
Intereses acumulados 16.079.319 581.267.387
26.839.355 944.743.158

Los gastos financieros relacionados con el contrato de participacion comprenden lo siguiente:

Ano finalizado en

2024 2023
Intereses regulares (Nota 21) 66.244.543 21.671.648
Intereses de mora (Nota 21) - -
Total 66.244.543 21.671.648

Los principales términos del Contrato de Participacion son los siguientes:

Reembolso de las contribuciones
Mediante dos reembolsos equivalentes de US$ 8,875,000 el 30 de abril de 2014 y 2016; y un
reembolso final por US$ 17,750,000 el 30 de abril de 2018, Nota 15.

Intereses

Pagaderos cada 30 de abril a partir del afio 2013, a razon de 15% anual (interés regular) sobre el
saldo no reembolsado de las contribuciones y 3% anual adicional (interés moratorio) sobre las
contribuciones no reembolsadas dentro de los plazos establecidos, Notas 15y 21.

Deducciones e impuestos
Los pagos a los participantes deberan hacerse libres de deducciones y sin retencién de impuestos,
Notas 15, 16 y 21.

Otras participaciones contingentes

Participacion en beneficios

IPL habria pagado una participacion adicional si los beneficios en efectivo recibidos por la Compafiia
atribuibles a las acciones tipo “B” de Profalca hubiesen resultado superiores la suma de los gastos por
el Contrato de participacion, los intereses y el reembolso de las contribuciones. Los periodos de
participacion en beneficios habian sido establecidos de la siguiente forma: (a) 85% durante 2013 y
2014; b) 63,75% durante 2015 y 2016; y c) 42,50% durante 2017 y 2018.

Prima por el reembolso anticipado de las contribuciones
IPL tenia la alternativa de pagar anticipadamente las contribuciones, en cuyo caso los Participantes
habrian recibido un 10% como prima por reembolso anticipado.

Prima por ganancia en la venta de las acciones tipo “B” de Profalca
Los Participantes habrian recibido el 10% sobre cualquier ganancia obtenida por la Compafiia en una
transaccion de venta de las acciones tipo “B” de Profalca.
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Al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023 no existen obligaciones pendientes por las Otras
participaciones contingentes debido a que no se cumplieron las condiciones precedentes.

Garantias para los Participantes

Mientras existan obligaciones pendientes por el Contrato de participacion, los Participantes tienen las
siguientes garantias: restriccion de reparto de dividendos en la Compafiia y poder de veto sobre
cualquier posible transaccién que involucre las acciones tipo “B” de Profalca, Notas 5y 12.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros consolidados adjuntos, IPL no habia efectuado
algunos de los pagos estipulados en el contrato de participacion y/o sus enmiendas, por ello, el
contrato de participacién podria ser declarado de plazo vencido por tres de los cinco participantes
originales. Por tratarse de transacciones con personas naturales relacionadas con accionistas, la
gerencia de la Compafiia considera que las partes podrian acordar una nueva prérroga o enmienda.

Aportes recibidos para financiar las operaciones

Al 29 de febrero del 2024 y 28 de febrero de 2023 no se recibieron dividendos de las afiliadas Polinter y
Propilven ni de la asociada Profalca. La Compafia cuenta con el respaldo financiero de sus accionistas
para mantener la continuidad de sus operaciones. En virtud de esto, la Compafiia ha recibido de
personas relacionadas con accionistas los siguientes aportes de efectivo para financiar las operaciones
de la Compaiiia, Nota 2-b:

Afio finalizado en

Febrero 29, 2024 Febrero 28, 2023
3$ Bolivares 3$ Bolivares
Aportes recibidos para financiar las
operaciones 326.265 11.794.474 486.534 11.851.968

Los aportes recibidos no devengan intereses y la Compafiia tiene el derecho incondicional de efectuar su
devoluciéon cuando la disponibilidad de efectivo lo permita. Los aportes recibidos para financiar las
operaciones se presentan dentro del pasivo no circulante en el rubro de cuentas por pagar, Nota 15.

Durante el ejercicio concluido el 28 de febrero de 2023, concluy6 el proceso de colocacion primaria de
acciones preferidas mediante oferta publica producto del aumento de capital aprobado por la asamblea
de accionistas el 30 de octubre de 2018. Esta colocacion implicé una reduccién de US$ 24.000.000,00
en el capital adeudado bajo el contrato de participacion, producto de la capitalizacion de ese monto.
Como consecuencia de este aumento de capital, la Compafia también recibié un monto de US$ 139.570
en recursos frescos en efectivo.

Durante el ejercicio finalizado el 29 de febrero de 2024, concluy6 el proceso de colocacion primaria de
acciones comunes mediante oferta publica producto del aumento de capital aprobado por la asamblea de
accionistas el 3 de agosto 2023. Como consecuencia de este aumento de capital, la compafiia recibié un
monto de US$ 1.101.164 en recursos frescos en efectivo, ademas de capitalizar un monto de US$
402.406, las cuales fueron recibidas en periodos anteriores.

Directores

Segun lo establece la Ley de Mercado de Valores, las sociedades cuyas acciones sean objeto de
oferta publica no podran acordar ningln pago a la Junta Administradora como participacion en las
utilidades netas obtenidas en cada ejercicio econdmico que exceda el 10% de las mismas, después de
apartado el impuesto sobre la renta y deducidas las reservas legales. En ningln caso podra pagarse
esta participacion sin que antes en el mismo ejercicio se haya decretado y pagado dividendos en
efectivo a los accionistas.
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De acuerdo con el articulo 20 de los estatutos de la Compafiia, del remanente de las utilidades netas de la
Compafiia se tomaran los porcentajes que los accionistas estimen convenientes para ser distribuidos asi:
a) 3/10 de la suma apartada como compensacion para el Presidente de la Junta Directiva de la Sociedad
por su gestion de representacion de la empresa; b) 7/10 para ser repartidos entre los Directores, en
proporcién a sus asistencias a reuniones de directiva, como emolumento por su gestién administrativa.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de octubre de 2020 se aprob6 el pago de una
dieta a los Directores equivalente a US$ 200 por cada asistencia a la reunion de Junta Directiva.

El gasto incurrido por estas dietas a los Directores durante el afio finalizado el 29 de febrero de 2024 y el 28
de febrero de 2023, es de Bs. 1.729.785 ($55.200) y Bs 366.583, respectivamente, se presenta en el estado
consolidado de resultados integrales en el rubro de gastos de administracion y generales, Nota 19.

El gasto incurrido por la remuneracion al Presidente durante el afio finalizado el 29 de febrero de 2024 y 28
de febrero de 2023 es de Bs. 438.562 ($ 14.100) y Bs. 146.009, y se presenta en el estado consolidado de
resultados integrales en el rubro de gastos de administracién y generales, Nota 19.

18. Acumulacion para Prestaciones Sociales, Neto de Depdsitos en Fideicomiso

La acumulacién para prestaciones sociales, neto de depdsitos en fideicomiso comprende lo siguiente:

Ao finalizado en

2024 2023
(En bolivares)
Acumulacion por el fondo de garantia de prestaciones sociales 367.164 680.614
Anticipos entregados a los trabajadores mediante el fideicomiso (269.480) (36.190)

__o7684  _ 644424

El movimiento de la acumulaciéon por el fondo de garantia de prestaciones sociales se resume a
continuacion:

2024 2023
Saldos al inicio del afio 703.042 58.618
Acumulacion del afio (Nota 20) 367.164 680.614
Fluctuaciones cambiarias 397.364 -
Pagos realizados al fideicomiso y anticipos entregados (269.480) (36.190)
Saldo al final de afo 1.198.090 703.042

19. Gastos de Administracién y Generales

Los gastos de administracién y generales por naturaleza comprenden lo siguiente:

Los gastos por honorarios profesionales corresponden principalmente a servicios recibidos por asesorias
legales, financieras y administrativas. Los gastos por requerimientos legales corresponden al gasto por la
emisién y colocacién de las acciones.
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Afo finalizado en

Febrero 29, 2024 Febrero 28, 2023
(En bolivares)

Remuneraciones y otros beneficios al personal (Nota 20) 3.110.762 1.237.257
Dietas directores y remuneracion presidente 2.168.347 689.918
Honorarios profesionales 1.764.331 429.741
Servicios generales 95.891 32.537
Impuestos a las Grandes Transacciones Financieras 632.689 139.533
Impuesto al Valor Agregado 329.616 308.972
Relaciones publicas 246.738 94.656
Requerimientos legales 1.411.183 3.282.160
Transporte 74.931 14.177
Oficinay otros 1.576.033 402.551
11.410.521 6.631.502

20. Remuneraciones y Otros Beneficios al Personal

Las remuneraciones y otros beneficios al personal comprenden lo siguiente:

2024 2023

(En bolivares)
Indemnizaciones laborales (Nota 18) 367.164 680.614
Sueldos y salarios 832.726 175.651
Utilidades y vacaciones 1.025.254 247.916
Otros 885.617 133.076

3.110.762 1.237.257
21. Ingresos y Gastos Financieros Netos

Los ingresos y gastos financieros netos comprenden lo siguiente:

2024 2023

(En bolivares)

Inaresos financieros
Intereses ganados en -

Ingresos por intereses (Nota 9) 246.211 121.835
Ganancia en -

Valoracion de titulos cotizados en la BVC (Nota 10) 991.069 224.846
1.237.281 346.681

Gastos financieros
Intereses del contrato de participacion (Nota 17) (66.244.543) (21.671.648)
Intereses bancarios (434.721) (3.380.121)
(66.679.263) (25.051.769)

22. Régimen cambiario
Las operaciones de compra y venta de divisas estan sujetas al Convenio Cambiario N° 1 (“Convenio”) que
entré en vigor a partir de septiembre de 2018. EI Convenio permite la libre convertibilidad de divisas
mediante el Sistema del Mercado Cambiario al tipo de cambio publicado por el BCV, Nota 2-e. Desde de
mayo de 2019 las personas naturales o juridicas del sector privado, organismos internacionales,
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representaciones diplomaticas, consulares, sus funcionarios y aquellos funcionarios extranjeros de los
organismos internacionales debidamente acreditados, pueden realizar operaciones de compra y venta de
divisas pactadas en las mesas de cambio de las instituciones bancarias habilitadas para actuar como
operadores cambiarios.

23. Ley de Mercado de Valores

La Ley de Mercados de Valores (LMV) vigente entré en vigor en diciembre de 2015 y regula a los
intermediarios de valores, en las siguientes categorias: corredores publicos de valores, sociedades de
corretaje de valores y casas de bolsas. De acuerdo con la LMV, se entendera por valores los instrumentos
financieros que representen derechos de propiedad o de crédito, sobre el capital de una sociedad
mercantil, emitidos a corto, mediano y largo plazo y en masa, que posean iguales caracteristicas y
otorguen los mismos derechos dentro de su clase, los instrumentos derivados y los titulos valores emitidos
por el sector publico.

Se exceptlan del ambito de aplicacién de la LMV, los titulos de deuda publica y los de crédito, emitidos
conforme a la Ley del BCV, la Ley de Instituciones del Sector Bancario y la Ley del Sistema Nacional de
Ahorro y Préstamo, asi como cualquier titulo que resulte excluido por disposicion expresa de alguna ley.

24. Balance General Consolidado presentado de acuerdo con la moneda funcional establecida por la
Compaifiia.

Para fines de andlisis adicional, la Compafiia presenta, como informacién complementaria, el balance
general consolidado al 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023 y el estado consolidado de
resultados por los afios finalizados en esas fechas, expresados en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional.
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Grupo Zuliano, C.A.y su Subsidiaria
Balance General Consolidado
29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023

2024 2023
(En ddlares estadounidenses)
Activo
Activo no circulante
Cuentas por cobrar 94.800 71.978
Inversion en Asociada 26.187.179 26.526.864
Inversiones disponibles para la venta 66.131.371 66.131.371
Total activo no circulante 92.413.350 92.730.213
Activo circulante
Cuentas por cobrar 10.823 6.230
Inversiones negociables 66.024 38.844
Efectivo y sus equivalentes 656.128 104.701
Total activo circulante 732.975 149.775
Total activo 93.146.325 92.879.988
Patrimonio y Pasivo
Patrimonio
Capital social - -
Superavit aportado por emision de acciones 25.643.140 24.140.764
Ganancia no realizada en inversiones
disponibles para la venta 66.131.371 66.131.371
Pérdida actuarial de la Asociada 134.787 109.938
Ajuste acumulado por traduccion (5.521.525) (5.521.525)
Déficitacumulado (26.571.980) (23.785.848)
Total patrimonio 59.815.793 61.074.700
Pasivo
Pasivo no circulante
Cuentas por pagar 27.544.736 25.405.426
Impuesto sobre la renta diferido 5.342.565 5.411.587
Acumulaciones para prestaciones sociales, neto
de depésitos en fideicomiso 33.133 28.861
Total pasivo no circulante 32.920.434 30.845.874
Pasivo circulante
Préstamo bancario por pagar - 271424
Cuentas por pagar 326.265 486.534
Acumulaciones y otros pasivos 83.833 201.456
Total pasivo circulante 410.098 959.414
Total pasivo 33.330.532 31.805.288
Total patrimonio y pasivo 93.146.325 92.879.988
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Grupo Zuliano, C.A.y su Subsidiaria
Estado Consolidado de Resultados Integrales
Afos finalizados el 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023

(En ddlares estadounidenses)
Afio finalizado en

Febrero 29,2024 Febrero 28,2023

Gastos de administracion y generales (359.655) (458.889)
Pérdida en operaciones (359.655) (458.889)
Ingresos financieros 34.027 24414
Gastos financieros (2.106.378) (2.144.184)
Fluctuaciones cambiarias, netas (14.442) 1.613
Participacion patrimonial en Asociada (339.685) (287.439)
(2.426.478) (2.405.596)

Pérdida antes de impuestos (2.786.133) (2.864.485)

Impuesto sobre la renta - -

Pérdida neta (2.786.133) (2.864.485)
Pérdida por accion (0,06) (0,12)
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